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Brief an die Aktionare

Liebe Aktiondrinnen vnd Aktiondre,

liebe Freunde und Unterstiitzer von NAGA,

das erste Halbjahr 2020 war das starkste unserer
Unternehmensgeschichte: NAGAs Umsatzerlose
stiegen auf EUR 11,7 Mio. (Vj. EUR 1,67 Mio.)
und wir haben bei einer EBITDA-Marge von rund
33,1 % ein Halbjahresergebnis von EUR 2,4 Mio.
(Vj. EUR -6,7 Mio.) erzielt.

Alle Key Performance Indicators (KPls) wiesen
einen klaren Wachstumstrend auf. Im ersten Halb-
jahr 2020 haben sich Uiber 46.000 neue Nutzer
fir NAGA angemeldet (Vj. 18.500) und es wurden
Uber EUR 26 Mio. an Neueinzahlungen getétigt
(Vj. EUR 8,3 Mio.). Die Echtgeld-Trades tiber die
Plattform kletterten auf mehr als 2,7 Mio. mit einem
hohen Handelsvolumen von rund EUR 50 Mrd.
(Vj. 1,1 Mio. Trades mit einem Handelsvolumen von
EUR 16,5 Mrd.).

Nachhaltiges und beschleunigtes Wachstum im
dritten Quartal 2020

Im dritten Quartal 2020 hat sich das starke
Wachstum mit beschleunigter Dynamik fortge-
setzt. Bei einem Rekordumsatz von EUR 7,1 Mio.
(Q3 2019: EUR 1,2 Mio.) konnten wir trotz gestie-
gener Wachstumskosten ein solides EBITDA von
EUR 1,9 Mio. (Q3 2019: EUR -1,0 Mio.) verbuchen.
Im dritten Quartal 2020 wuchs die Nutzerbasis
4,5- Mal starker als im Q3 2019 und das monatliche
Handelsvolumen weitete sich ebenfalls deutlich
auf tGber EUR 33 Mrd. (Q3 2019: EUR 13 Mrd.)
aus. Einen neuen Hoéchstwert haben wir auch
mit 1,6 Mio. Echtgeld-Trades (Q3 2019: 947.000
verzeichnet.

Diese Rekordzahlen belegen: Unsere Wachstums-
strategie hat sich ausgezahlt und sie ist nachhaltig.
Fur das gesamte Geschaftsjahr 2020 haben wir
Ende Juli 2020 eine Prognose abgegeben. Wir
erwarten einen gegeniliber Vorjahr vervierfachten
Umsatz zwischen EUR 22 Mio. und EUR 24 Mio.
(Vj. EUR 6,2 Mio.) sowie ein EBITDA zwischen
EUR 5,5 Mio. und EUR 6 Mio. (Vj. EUR -9,1 Mio.).

Das geplante Wachstum ist vor allem an erhéhte
Investitionen in Marketing & Sales gekoppelt, um
weitere Marktanteile zu gewinnen. Hierflir haben
wir uns ein Wachstumskapital von rund EUR
4,6 Mio. mit der im Juni/Juli 2020 erfolgreich
durchgefiihrten Barkapitalerh6hung gesichert.
Insgesamt haben wir 1.846.321 Neue Aktien zu
EUR 2,50 je Aktie platziert und unser Grundkapital
damit auf EUR 42.049.903,00 ausgeweitet.

NAGA expandiert nach Australien und in die
afrikanische Region

In 2021 planen wir nach der noch ausstehenden
behoérdlichen Genehmigung in Australien unsere
Geschiftstatigkeit mittels der NAGA Markets
Australia Pty Ltd aufzunehmen. Australien bietet
NAGA mit mehr als sechs Mio. Menschen, die
aktiv in die Finanzmarkte investieren, ein enormes
Wachstumspotential. Auch mit einer lokalen
Prasenz in Kapstadt, Stidafrika, wollen wir ab dem
kommenden Jahr in einem weiteren wachstums-
starken Markt Ful3 fassen, der uns aufgrund seiner
gleichen Zeitzone und der englischen Mutterspra-
che einen effizienten Markteintritt erméglicht. In
Nigeria sind wir bereits mit zwei Schulungszentren
expandiert.

NAGA ist jetzt auch ein innovativer Anbieter fiir
digitale Finanzbildung

Seit diesem Jahr ist NAGA nicht nur eine globale
Community fir Investoren, wir sind jetzt auch ein
innovativer Anbieter digitaler Finanzbildung. Mit
dem von uns entwickelten volldigitalen Bildungs-
konzept und unserem Neuzugang als Director of
Education Andreas Thalassinos fiihren wir digitale
Multi-Webinare mit einem qualitativ hochwertigen
Ausbildungskonzept durch, die sich an Anfanger im
Handel richten. Speziell unsere Kunden aus Std-
ostasien und Afrika schatzen dieses neue Angebot.
Ende September 2020 fand unsere Auftakt-Veran-
staltung ,Alpha Trading Event” statt. Dem werden
regelmaBig digitale Workshops und weitere
Veranstaltungen folgen.
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NAGA entwickelt seine eigene Mobile Bank

Am 15. November 2020 wird die mobile Bank
,NAGA PAY“ im Google und Apple App Store ver-
offentlicht werden, welche bereits Tausende
von Vorregistrierungen erhalten hat und fir die
FinTech-Plattform von NAGA ein bedeutender
Wachstumstreiber sein wird. NAGA Pay bedeutet
flir NAGA den Vorstol3 in eines der schnellst wach-
senden FinTech Segmente weltweit.

Dank der bereits entwickelten Technologie im
Brokerage-Bereich, der Expertise im Bereich
Customer-Experience, Regulatorik sowie digitalem
Marketing, ist NAGA in der Position nicht nur einer
derinnovativstendigitalen Brokerages zu sein, son-
dern eines der starksten Angebote fiir Payments &
Investieren anzubieten - und das in einem Zeitalter
der absoluten Digitalisierung.

Far das laufende vierte Quartal 2020 sehen wir
uns gut aufgestellt und blicken zuversichtlich auf
2021. Unser Fokus liegt in den nachsten Quartalen
auf Investitionen in die Markenbekanntheit, das
Marketing und die Erweiterung unseres Teams.

Mit freundlichen Grii3en

Der Vorstand

%% /éﬂ/@ég

Benjamin Bilski Andreas Luecke
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Gegenstand des Unternehmens

NAGA ist ein deutsches, im Bérsensegment ,Scale”
notiertes Fintech-Unternehmen mit Sitz in Hamburg.
Das Kerngeschaft des Konzerns ist das Online
Brokerage. Hier bietet NAGA neben dem klassi-
schen Handel auch die eigene social Trading Platt-
form ,Naga Trader” an. Durch die Beteiligungen an
den Tochtergesellschaften ergeben sich auf Ebene
des Konzerns weitere Geschaftsmodelle, welche
auf der Entwicklung innovativer Finanztechnologie
(,Fintech“) und Blockchain Technologie basiert.

Die Gibergeordnete Branche der Geschaftstatigkeit
ist dabei der Finanzsektor. NAGA steht in unmit-
telbarem B2C Kontakt. Die Abwicklung des
Brokerage erfolgt durch die Tochtergesellschaft
NAGA Markets Ltd., Zypern, die als reiner Online-
Broker Handelsplattformen fiir CFDs, Forex, Roh-
stoffe, ETFs und Aktienindizes zur Verfligung stellt.

Ein weiterer Fokus des Konzerns liegt auf der Ent-
wicklung innovativer Finanztechnologie fiir den
einfachen Zugang zu Finanzmaérkten sowie dem
Handeln von Kryptowahrungen.
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Konzernbilanz

zum 30. Juni 2020

30.06.2020 31.12.2019
TEUR TEUR
AKTIVA
Vermogenswerte
Langfristige Vermoégenswerte
Immaterielle Vermogenswerte 108.038 108.832
Sachanlagen 354 238
Nutzungsrechte 94 163
Finanzanlagen und andere Vermégenswerte 161 194
Latente Steueranspriiche 252 252
Summe langfristige Vermégenswerte 108.899 109.679
Kurzfristige Vermégenswerte
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 1.811 1.484
Sonstige kurzfristige Vermogenswerte 506 292
Steuerforderungen 111 111
Forderungen aus Derivaten 5.737 4217
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 4.209 3.152
Summe kurzfristige Vermégenswerte 12.374 9.256
Aktive Rechnungsabgrenzung 457 44
Summe Vermogenswerte 121.730 118.979
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30.06.2020 31.12.2019
TEUR TEUR
PASSIVA

Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital 40.204 40.204
Kapitalriicklage 98.190 97.992
Bilanzergebnis -23.567 -26.226
Den Aktionédren des Mutterunternehmens
zurechenbares Eigenkapital 114.826 111.969
Anteile nicht beherrschender Gesellschafter -1.388 -1.148
Eigene Anteile -5.526 -5.526
Summe Eigenkapital 107.912 105.294
Langfristige Schulden
Verbindlichkeiten gegenliber Gesellschaftern
und Vorstanden 5.482 3.629
Latente Steuerschulden 470 552
Leasingverbindlichkeiten 0 31
Summe langfristige Schulden 5.952 4.212
Kurzfristige Schulden
Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen 1.802 853
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten 4764 7.121
Leasingverbindlichkeiten 8 94
Verbindlichkeiten aus Derivaten 420 252
Steuerrickstellungen 522 668
Sonstige Riickstellungen 308 434
Summe kurzfristige Schulden 7.824 9.422
Vertragsverbindlichkeiten 41 50
Summe Schulden 13.817 13.684
Summe Eigenkapital und Schulden 121.730 118.979
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Konzerngesamtergebnisrechnung

1. Januar bis zum 30. Juni 2020

01.01.-30.06.2020 01.01.-30.06.2019

TEUR TEUR
Handelserlose 11.613 1.348
Dienstleistungserlose 59 323
Umsatzerlése 11.673 1.672
Aktivierte Programmierleistungen 410 356
Gesamtleistung 12.083 2.028
Sonstige betriebliche Ertrage 462 184
Entwicklungsaufwand 548 570
Direkte Aufwendungen der Handelserlose 1.488 751
Personalaufwand 1.678 2.409
Marketing- und Werbeaufwendungen 2.881 1.079
Sonstige betriebliche Aufwendungen 2.081 1.986
Ergebnis vor Abschreibungen (EBITDA) 3.870 -4.583
Abschreibungen 1414 2.190
Abschreibungen auf Geschéfts- oder Firmenwert 0 0
Operatives Ergebnis (EBIT) 2.456 -6.774
Finanzertrage -11 1
Finanzaufwendungen 252 2
Ergebnis vor Ertragsteuern (EBT) 2.192 -6.774
Ertragsteuern (Aufwand (+) / Ertrag (-)) -227 -82
Aktive Latente Steuern (Aufwand (+) / Ertrag (-)) 0 0
Periodenergebnis / Gesamtergebnis 2419 -6.692
Vom Konzernergebnis entfallen auf
Aktionare des Mutterunternehmens 2.659 -6.323

Ergebnisanteile nicht beherrschender Gesellschafter -240 -369
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Konzern-
Eigenkapitalveranderungsrechnung

31. Dezember 2018 bis zum 30. Juni 2020

Gezeichnetes Kapital- Verlust-

Kapital riicklage vortrage

TEUR TEUR TEUR

Stand am 31.12.2018 40.204 97.993 -14.404

Erwerb restlicher Anteile an der Easyfolio GmbH 0 0 211

Zugange Tochterunternehmen 0 0 -33
Periodenergebnis/Gesamtergebnis der Periode

01.01.2019-31.12.2019 0 0 -12.002

Stand am 31.12.2019 40.204 97.993 -26.227

Begebung Wandelschuldverschreibung 0 197 0
Periodenergebnis/Gesamtergebnis der Periode

01.01.2020 - 30.06.2020 0 0 2.659

Stand am 30.06.2020 40.204 98.190 -23.568




Konzerneigenkapitalverianderungsrechnung

+ 0+ + + + + + 4+ + + + + + 4+ 4+ + + + o+ o+ 4+ 4+ o+ o+ o+ o+ o+ o+ 4+

Den Aktiondren des Anteile nicht
Mutterunternehmens beherrschende
zurechenbares Eigenkapital Gesellschafter Eigene Anteile Summe
TEUR TEUR TEUR TEUR
123.792 439 -5.525 118.704
211 -211 0 0
-33 0 0 -33
-12.002 -1.375 0 -13.377
111.969 -1.147 -5.525 105.293
197 0 0 197
2.659 -240 0 2.419
114.825 -1.387 -5.525 107.909
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Konzern-Kapitalflussrechnung

1. Januar bis zum 30. Juni 2020

01.01.-30.06.2020 01.01.-30.06.2019

TEUR TEUR
Cashflow aus laufender Geschiftstatigkeit
Ergebnis vor Ertragsteuern 2.192 -6.774
Abschreibungen und Wertminderungen
von Anlagevermogen 1414 2.168
Finanzertrage und Finanzaufwendungen 241 0
Steuern -227 -82
VeraulBerungsergebnis -58 0
Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen und Ertrage 146 -14
3.708 -4.702
Cashflow vor Anderungen des Nettoumlaufvermogens
Abnahme der Riickstellungen -122 -275
Zunahme (-) / Abnahme (+) der Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen -348 850
Zunahme anderer Aktiva -2.157 2.647
Zunahme (+) / Abnahme (-) der Verbindlichkeiten
aus Lieferungen und Leistungen sowie anderer Passiva -1.312 -178
Gezahlte Ertragsteuern 0 -60
Operativer Cashflow -232 -1.718
Cashflow aus Investitionstatigkeit
Einzahlungen aus der VerauBBerung von Tochter-
unternehmen abzliglich abgehender Zahlungsmittel 62 0
Einzahlungen aus Abgéangen von Finanzanlagevermogen 3 0
Auszahlungen fir Investitionen in das
immaterielle Anlagevermdogen -505 -419
Auszahlungen fir Investitionen in das Finanzanlagevermdogen 0 4
Auszahlungen fiir Investitionen in das Sachanlagevermogen -162 -99
Investiver Cashflow -573 -514
Cashflow aus Finanzierungstitigkeit
Tilgung von Finanzverbindlichkeiten 0 -117
Zahlungseingange aus der Aufnahme
von Darlehen/Wandelschuldverschreibung 2.000 0
Gezahlte Zinsen -138 0
Finanzierender Cashflow 1.862 -117
Nettozunahme von Zahlungsmitteln
und Zahlungsmitteldquivalenten 1.057 -2.349
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente
am Anfang der Periode 3.152 3.694

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente
am Ende der Periode 4.209 1.347
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Verkurzter Konzernanhang

zum 30. Juni 2020

1. ANGABEN ZUM UNTERNEHMEN

Der vorliegende nicht gepriifte Halbjahreskonzern-
abschluss ist der konsolidierte Abschluss der The
Naga Group AG (,Naga AG") und ihrer Tochter-
gesellschaften (zusammen “Konzern” oder NAGA”).
Die Naga AG hat ihren Sitz in Hamburg, Hohe
Bleichen 12, Deutschland (Amtsgericht Hamburg,
HRB 136811). Die Aktien der Naga AG sind an der
Frankfurter Borse im Freiverkehr (Open Market)
im Segment ,Scale” notiert.

Die Vergleichbarkeit des Halbjahresabschlusses vom
1. Januar bis 30. Juni 2020 mit dem Halbjahres-
abschluss vom 1. Januar 2019 bis zum 30. Juni 2019
(Vorjahr = ,Vj“) ist nur bedingt gegeben, da die
Easyfolio GmbH am 7. Mai 2020 veriuRert und
daher zum 30. April 2020 entkonsolidiert wurde.

Die Geschéftstatigkeit des Konzerns besteht aus
dem Brokerage mit Differenzkontrakten (Contracts
for Difference, ,CFD"), Entwicklung von Technologien
flir den Finanzsektor sowie der Nutzung von Block-
chain Technologie.

Das erste Halbjahr 2020 war fiir NAGA sehr
erfolgreich. Ursachlich hierflr war vor allem die im
Geschéftsjahr 2019 durchgefiihrte Restrukturie-
rung, die das Unternehmen auf einen Wachstums-
und Erfolgspfad geflihrt hat.

2. GRUNDLAGEN DER AUFSTELLUNG

Der Konzernzwischenabschluss steht im Einklang
mit den International Financial Reporting Stan-
dards (IFRS), wie sie in der Europaischen Union
(EVU) anzuwenden sind. Der Konzernzwischenab-
schluss entspricht insbesondere den Richtlinien
Uber die Zwischenberichterstattung in IAS 34 und
erfillt den DRS 16.

Die Anforderungen der angewandten Standards
wurden erflllt, so dass ein den tatsachlichen Ver-
héltnissen entsprechendes Bild der Vermobgens-,
Finanz- und Ertragslage vermittelt wird. Der Kon-
zernzwischenabschluss der NAGA wurde unter
der Annahme der Unternehmensfortflihrung
aufgestellt.

Der Konzernzwischenabschluss wird in EUR, der
funktionalen Wahrung des Konzerns, aufgestellt.
Soweit nichts anderes angegeben wird, werden die
Finanzinformationen auf den nachsten Tausender
(TEUR) gerundet dargestellt, weshalb sich
Rundungsdifferenzen ergeben kénnen.

3. KONSOLIDIERUNGSKREIS

Der Konsolidierungskreis hat sich im ersten Halb-
jahr 2020 gegeniiber dem Geschaftsjahr 2019
dahingehend verandert, dass die Naga Pay GmbH
ab dem 30. April 2020 zum Konsolidierungskreis
dazu gehort. Die Easyfolio GmbH wurde hingegen
zum 30. April 2020 entkonsolidiert.

Ubersicht des Konsolidierungskreises der NAGA

zum 30. Juni 2020

Haupt- Anteilsbesitz
geschafts- 30.06. 31.12.
Gesellschaft tatigkeit 2020 2019
The Naga Group AG, Halten
Hamburg (Mutter-  von Beteili-
gesellschaft) gungen - -
NAGA Markets Ltd., Wert-
Limassol, Zypern papier-
handel 100% 100%
Naga Technology
GmbH, Hamburg
(vormals Software-
SwipeStox GmbH)  entwicklung 100% 100%
Naga Virtual GmbH,
Hamburg (vormals
Switex GmbH, Software-
Frankfurtam Main) entwicklung 100% 100%
Hanseatic
Brokerhouse Halten von
Securities AG Beteili-
(HBS), Hamburg gungen 72% 72,16%
Interne
Naga Brokers Dienst-
GmbH, Hamburg leistungen 72% 72,16%
Easyfolio GmbH, Anlage-
FrankfurtamMain  vermittlung 0% 100%
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Haupt- Anteilsbesitz
geschafts- 30.06. 31.12.
Gesellschaft tatigkeit 2020 2019
Naga Global Ltd.,
Sankt Vincent & Wertpapier-
Grenadienen handel 100% 100%
NAGA GLOBAL Interne
(CY)LTD,, Dienst-
Limassol, Zypern leistungen  100% 100%
NAGA CAPITAL
NG) LTD., Lagos, Vertriebs-
Nigeria gesellschaft 99%  99%
NAGA FINTECH
CO.,, LTD., Bangkok, Vertriebs-
Thailand gesellschaft 100% 100%
Naga Pay GmbH,
Hamburg mobile Bank 100% -

Die Naga Pay GmbH entwickelt gegenwiartig eine
Applikation fiir mobiles Banking und Investieren.
Mit einer Fertigstellung der Applikation wird im
zweiten Halbjahr 2020 gerechnet. Die Gesellschaft
hat dartber hinaus keine Geschaftstatigkeit aufge-
nommen.

4.SCHATZUNGEN UND ANNAHMEN
SOWIE BILANZIERUNGS- UND
BEWERTUNGSMETHODEN

Der Vorstand verwendet bei der Aufstellung ei-
nes Konzernzwischenabschlusses nach IFRS An-
nahmen und Schatzungen. Diese Annahmen und
Schatzungen erfolgen nach bestem Kenntnisstand,
um ein den tatsachlichen Verhaltnissen entspre-
chendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertrags-
lage des Konzerns zu vermitteln. Die tatsachlichen
Ergebnisse und Entwicklungen kénnen von diesen
Schatzungen und Annahmen abweichen.

Die in diesem Konzernzwischenabschluss ange-
wendeten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
entsprechen weitgehend denen des letzten Kon-
zernjahresabschlusses. Eine detaillierte Beschrei-
bung der Rechnungslegungsgrundsitze ist im
Konzeranhang enthalten.

a) Wertminderungen

Zu jedem Stichtag werden Sachanlagen und im-
materielle Vermogenswerte mittels Gegeniber-
stellung des erzielbaren Betrags und Buchwerts
dahingehend Gberpriift, ob Anhaltspunkte fiir eine
eingetretene Wertminderung vorliegen.

Bei immateriellen Vermogenswerten mit unbe-
stimmter Nutzungsdauer oder noch nicht genutzten
immateriellen Vermogenswerten wird ein Wert-
minderungstest mindestens jahrlich und zusatzlich
bei Anhaltspunkten einer Wertminderung (,trigge-
ring Event”) durchgefiihrt. Solche Anhaltspunkte
lagen im ersten Halbjahr 2020 jedoch nicht vor.

b) Ertragsteuern

Um die Ertragssteuerschulden zu ermitteln, sind
wesentliche Annahmen und Schatzungen notwendig,
da bei einer Anzahl von Transaktionen und
Berechnungen die endgliltige Ertragsteuerbelas-
tung ungewiss ist. Sofern die endgliltige Steuer-
belastung von den erfassten Schulden abweicht,
beeinflussen diese Differenzen die laufenden und
latenten Ertragsteuern. Der Konzern bedient sich
zur Ermittlung seiner Ertragsteuerbelastung externer
Dienstleister.

c) Beziehungen zu nahestehenden Personen

Mit Ausnahme der im Januar an die Aktionarin
Fosun Fintech Holdings (HK) Ltd. ausgegebenen
Wandelschuldverschreibung (s. u. ,g) Eigenkapital/
Dividenden“) wurden im ersten Halbjahr 2020 vom
Konzern keine Geschéaftsbeziehungen zu nahe-
stehenden Personen eingegangen, die in Art und
Umfang Uber die zum 31.12.2019 bestehenden
(s. hierzu Abschnitt 12. des Konzernanhangs zum
31.12.2019) hinausgehen.

d) Sonstige Schatzungsunsicherheiten

Dariber hinaus beziehen sich wesentliche Annah-
men und Schatzungen auf die konzerneinheitliche
Festlegung von Nutzungsdauern sowie auf die
Bestimmung der erzielbaren Betrdge zur Priifung
von Wertminderungen. Neue Informationen wer-
den bericksichtigt, sobald diese vorliegen. Zum
Zeitpunkt der Erstellung des Konzernzwischen-
abschlusses wird nicht davon ausgegangen, dass
sich wesentliche Anderungen gegeniiber den
Annahmen und Schatzungen ergeben haben.

e) Finanzinstrumente

Finanzielle Vermogenswerte und Verbindlichkeiten
werden angesetzt, wenn fir den Konzern ein ver-
tragliches Recht besteht, Zahlungsmittel oder
andere finanzielle Vermoégenswerte von einer an-
deren Partei zu erhalten, bzw. eine vertragliche
Verpflichtung besteht, finanzielle Vermégenswerte




an eine andere Partei zu Ubertragen. Finanzielle
Vermogenswerte und finanzielle Schulden werden
ab dem Zeitpunkt angesetzt, an dem der Konzern
Vertragspartei des Finanzinstruments wird. Die
Bilanzierung von finanziellen Vermogenswerten,
die marktlblich erworben bzw. verauf3ert werden,
erfolgt grundsatzlich am Handelstag.

Hinsichtlich der Finanzinstrumente und dem
Finanzrisikomanagement ergeben sich zum voran-
gegangenen Jahresabschluss, die dort unter Punkt 8
erlautert wurden, keine Unterschiede.

5.ERLAUTERUNGEN ZU EINZELNEN
POSTEN DER KONZERNZWISCHENBILANZ

a) Immaterielle Vermbgenswerte

Entgeltlich erworbene Software, Lizenzen und
gewerbliche Schutzrechte werden zu Anschaf-
fungskosten bilanziert und linear Uber die erwar-
teten Nutzungsdauern von drei bis finf Jahren
abgeschrieben. Die Abschreibungsdauer fir Im-
materielle Vermdgenswerte mit begrenzter Nut-
zungsdauer wird mindestens zum Ende eines jeden
Geschiftsjahres Uiberprift. Diese Vermoégenswerte
werden auf ihre Werthaltigkeit hin Gberprift,
sofern Indikatoren auf eine Wertminderung
hinweisen.

Entwicklungskosten wurden in der ersten Jahres-
halfte in Hohe von TEUR 410 (Vj. TEUR 356)
aktiviert und in der Gesamtergebnisrechnung als
aktivierte Programmierleistungen sowie in der
Kapitalflussrechnung als Auszahlung fiir Investitionen
in das immaterielle Vermogen ausgewiesen.

Die Klassifizierung, ob eine Ausgabe kapitalisiert
oder aufwandswirksam erfasst wird, trifft der
Vorstand auf Basis vorgelegter Tatigkeitsnachweise.
Aufgrund der anwendernahen Entwicklung von
Softwareapplikationen wurden im ersten Halbjahr
2020 Aufwendungen flir Programmierleistungen,
Wartungsarbeiten und Bugfixing in der Gesamt-
ergebnisrechnung in Hoéhe von TEUR 548
(Vj. TEUR 570) aufwandswirksam erfasst.

Die Werthaltigkeit des Firmenwerts der zahlungs-
mittelgenerierenden Einheit (,ZGE“) Brokerage
wurde anhand eines Impairment Test im Rahmen
der Erstellung des Konzernabschlusses des voran-
gegangenen Geschaftsjahrs Gberprift und besta-
tigt. Als Grundlage diente der dreijahrige Business-
plan des Konzerns. Es liegen keine Hinweise vor,
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die auf eine zwischenzeitliche Wertminderung des
Firmenwerts hindeuten.

Der Geschifts- oder Firmenwert unterliegt einem
jahrlichen Impairment Test. Die Methode und An-
nahmen werden unter Textziffer 4.4 a) erlautert.

b) Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
sind mit dem Nennbetrag angesetzt und betragen
zum 30. Juni 2020 TEUR 1.811 (Vj. TEUR 1.484).
Davon bestehen TEUR 1.467 (Vj. TEUR 1.446)
Forderungen aus Leistungen gegeniiber der Naga
Development Association Ltd., Belize City/Belize,
(,NDAL’), mit der NAGA einen Initial Token Sale im
Jahr 2017 durchgefihrt hat.

c) Sonstige kurzfristige Vermbgenswerte
Die sonstigen kurzfristigen Vermogenswerte in
Hohe von TEUR 506 (Vj. TEUR 292) setzen sich wie

folgt zusammen:

30.06. 31.12. Veran-

in TEUR 2020 2019 derung
Umsatzsteuer-

forderung 181 7 174
Kurzfristige

Darlehen 70 70 0
Guthaben Paypal,

Kraken Konto und

Kreditkarte 37 56 -19
Deposit 0 87 -87
Sonstiges 218 72 146
Summe 506 292 214

d) Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente

Die Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente
bestehen ausschlieBlich aus kurzfristig kiindbaren
Bankguthaben in Hohe von TEUR 4.209 (Vj. TEUR
3.152).

Die in der Kapitalflussrechnung erhaltenen Betrage
der Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente
stimmen mit dem entsprechenden Posten in der
Bilanz Gberein. In Hohe von TEUR 1.774 (Vj TEUR
2.887) bestehen Verflugungsbeschriankungen, da
diese Gelder bei Liquidity Providern als Sicherheiten
hinterlegt sind.



Verkiirzter Konzernanhang + + + + + + + + + + + +

e) Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leis-
tungen betragen TEUR 1.802 (Vj. TEUR 853) und
haben eine Laufzeit von hochstens einem Jahr.

f) Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten

Die sonstigen kurzfristigen Verbindlichkeiten be-
tragen TEUR 4.764 (Vj. TEUR 7.121) und beinhalten
im Wesentlichen Kundengelder, Verbindlichkeiten
aus Umsatzsteuer sowie Verbindlichkeiten aus
Lohn und Gehalt.

g) Eigenkapital/Dividenden

Zum 30. Juni 2020 betragt das gezeichnete Kapital
(,Grundkapital“) unverandert EUR 40.203.582 und
ist eingeteilt in 40.203.582 auf dem Namen lautende
nennwertlose Stlickaktien. Es bestehen keine
besonderen Vorzugsrechte fir bestimmte Aktien.

Genehmigtes Kapital

Der Vorstand ist durch Beschluss der Hauptver-
sammlung vom 31. August 2018 erméchtigt, das
Grundkapital der Naga AG in der Zeit bis zum
30. August 2023 mit Zustimmung des Aufsichts-
rats einmalig oder mehrmals um insgesamt bis
zu EUR 20.101.791,00 durch Ausgabe von bis
zu 20.101.791 neuen, auf den Namen lautenden
Stlckaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen zu
erhéhen, wobei das Bezugsrecht ausgeschlossen
werden kann.

Das noch nicht in Anspruch genommene genehmigte
Kapital betragt zum 30. Juni 2020 TEUR 20.102.

Bedingtes Kapital

Das Grundkapital der Naga AG ist um bis zu EUR
1.369.860,00 durch Ausgabe von bis zu 1.369.860
Stlick auf den Namen lautende Stiickaktien bedingt
erhoht (Bedingtes Kapital 2017). Die bedingte
Kapitalerhéhung dient ausschlieB3lich der Gewah-
rung von Rechten an die Inhaber von Aktienoptions-
rechten aus einem Aktienoptionsprogramm, zu
deren Ausgabe der Aufsichtsrat mit Beschluss der
Hauptversammlung vom 22. Marz 2017 ermach-
tigt wurde (Bedingtes Kapital 2017 1). Das Aktien-
optionsprogramm wurde bisher nicht in Anspruch
genommen.

Das Grundkapital der Naga AG ist durch Beschluss
der Hauptversammlung vom 24. Mai 2017 um
bis zu EUR 8.634.164,00 zur Durchfiihrung von
Wandel- und / oder Optionsschuldverschreibun-
gen, die aufgrund des Erméchtigungsbeschlusses
der Hauptversammlung vom gleichen Tag ausge-
gebenwerden, durch Ausgabe von bis zu 8.634.164
Stlick auf den Namen lautende Stiickaktien bedingt
erhoht (Bedingtes Kapital 2017).

Am 15. Januar 2020 wurde eine Wandelschuld-
verschreibung in Héhe von EUR 2.000.000 be-
geben, die ausschlielich von der FOSUN Fintech
Holding (HK) Limited gezeichnet wurde. Diese
Wandelschuldverschreibung ist mit 6% p.a. zu ver-
zinsen. Die Laufzeit betrdgt zwei Jahre. Fir die
Bilanzierung wurde die Wandelschuldverschrei-
bung in eine Anleihen- und in eine Wandlungskom-
ponente zerlegt. Die Wandlungskomponente in
Hohe von TEUR 197 ist im Eigenkapital erfasst. Die
Aktien werden nach Durchfiihrung der Wandlung
aus bedingtem Kapital oder aus der Ausnutzung
des genehmigten Kapitals stammen.

Eigene Anteile

Durch den Erwerb der Hanseatic Brokerhouse Se-
curities AG, Hamburg, (,HBS“) hdlt NAGA mittel-
bar Eigene Anteile, da die HBS selbst 1.137.139
Aktien von der Naga Group AG im Anlagevermo-
gen halt. Zum Zeitpunkt des Erwerbs wurden nach
IAS 32.33 die Eigenen Anteile erfolgsneutral mit
den Anschaffungskosten beim Eigenkapital abge-
zogen. Die Anschaffungskosten inklusive Anschaf-
fungsnebenkosten der Eigenen Anteile betragen
zum Zeitpunkt des Erwerbs unverdndert TEUR
5.526.

Fir den Ausweis der Eigenen Anteile wurde die An-
schaffungskostenmethode (cost method) gewahlt.
Dadurch erfolgt ein Abzug der Anschaffungskos-
ten vom Eigenkapital in einer eigenen Zeile und in
einer Summe.

Dividenden
Fur das Geschéftsjahr 2020 wird voraussichtlich

keine Dividendenzahlung an die Aktionare
beschlossen oder geleistet.
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h) Leasing

Der Konzern macht von der Erleichterung Ge-
brauch, dass Leasingvereinbarungen fiir Vermo-
genswerte mit einem geringen Wert sowie mit
einer Laufzeit von bis zu einem Jahr nicht in der
Bilanz angegeben werden. Derartige Leasing-
verhéltnisse liegen insbesondere fiir die Biiro-
rdumlichkeiten in Hamburg sowie die Biro- und
Geschéftsausstattung vor.

Dariliber hinaus hat die Naga Markets einen
Leasingvertrag fir die Buroraumlichkeiten mit einer
Laufzeit von zwei Jahren abgeschlossen. IFRS 16
folgend wird hierflir ein Nutzungsrecht aktiviert
und linear abgeschrieben.

6. ERLAUTERUNGEN ZU EINZELNEN
POSTEN DER KONZERNGESAMT-
ERGEBNISRECHNUNG

a) Sonstige betriebliche Ertrage

Im ersten Halbjahr 2020 wurden Umsatzsteuer-
verbindlichkeiten in Hohe von TEUR 358 ausge-
bucht, da der Grund fiir diese Verbindlichkeiten
aufgrund neuer Erkenntnisse entfallen ist.

b) Ertragsteuern

Die Ertragsteuern enthalten einen Ertrag aus der
teilweisen Ausbuchung einer zypriotischen Ertrag-

steuerverbindlichkeit in Hohe von TEUR 146.

7. EREIGNISSE NACH DEM
BILANZSTICHTAG

Kapitalerhéhung 2020

Die am 29. Juni 2020 beschlossene Barkapital-
erhéhung wurde im Juli 2020 vollzogen. Das
Grundkapital wurde unter Ausnutzung des Ge-
nehmigten Kapitals 2018 um einen Betrag von
TEUR 1.846 gegen Bareinlage erhoht.

Kooperation und Beteiligung

Bereits im Juni 2020 konnte eine Kooperation mit
der Horizons Holding Ltd. geschlossen, um mit
Unterstlitzung des Grof3aktionars den Markteintritt
in China zu vollziehen. Im Juli 2020 hat die Naga AG
eine gesellschaftsrechtliche Beteiligung an Horizons
Holding Ltd. erworben.



Zwischenlagebericht
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Zwischenlagebericht

zum 30. Juni 2020

GRUNDLAGEN DER DARSTELLUNG

Der vorliegende Halbjahres-Konzernlagebericht
der The Naga Group AG (im Folgenden entweder
JNAGA” oder ,Konzern”) wurde nach dem Deut-
schen Rechnungslegungsstandard (,DRS") 16 auf-
gestellt. Alle Berichtsinhalte und Angaben beziehen
sich auf den Stichtag 30. Juni 2020.

VORAUSSCHAUENDE AUSSAGEN

Der vorliegende Halbjahres-Konzernlagebericht
kann zukunftsgerichtete Aussagen und Informa-
tionen enthalten, die durch Formulierungen wie
Lerwarten”, ,wollen”, ,antizipieren”, ,beabsichtigen”,
Jplanen”, ,glauben”, ,anstreben”, ,einschatzen’,
swerden” oder dhnliche Begriffe erkennbar sind.
Solche vorausschauenden Aussagen beruhen auf
den zum Zeitpunkt der Aufstellung herrschenden
Erwartungen und bestimmten Annahmen, die
eine Reihe von Risiken und Ungewissheiten in sich
bergen kénnen. Die von der NAGA tatsachlich er-
zielten Ergebnisse kénnen von den Feststellungen
in den zukunftsbezogenen Aussagen erheblich ab-
weichen. NAGA Ubernimmt keine Verpflichtung,
diese zukunftsgerichteten Aussagen zu aktualisieren
oder bei einer anderen als der erwarteten Entwick-
lung zu korrigieren.

VERMOGENS-, FINANZ- UND ERTRAGSLAGE

NAGA hat im ersten Halbjahr 2020 ein positives
EBITDA in Hohe von TEUR 3.870 (Vj. TEUR -4.583)
erzielt. Aufgrund eines deutlichen Anstiegs der
Umsatzerlose ist das Periodenergebnis im ersten
Halbjahr 2020 mit TEUR 2.419 (Vj. TEUR -6.692)
positiv.

Im ersten Halbjahr 2020 stiegen die Transaktionen-
zahlen deutlich auf mehr als 2,7 Mio und einem
erhéhten Handelsvolumen von rund EUR 50 Mrd.
gegeniiber der Vorjahresperiode (Vj. 1,1 Mio.
Echtgeld-Trades mit einem Handelsvolumen von
EUR 16,5 Mrd.).

NAGA verwaltet zum 30. Juni 2020 ein Kunden-
vermogen von EUR 18,5 Mio. (Vj. EUR 13 Mio.).

Die Anzahl der Kunden konnte von 25.376 zum
31. Dezember 2019 auf 37.922 zum 30. Juni 2020
ausgebaut werden. Dies zeigt einen Zuwachs von
12.546 Kunden bzw. 49,4% im Berichtszeitraum.

a) Ertragslage des Konzerns

Die Ertragslage hat sich gegentiber der Vorjahres-
periode erheblich verbessert. Dies ist auf die starke
Steigerung der Handelserl6se zuriickzufiihren, da
sich die Kosten im Vorjahresvergleich unterpro-
portional erhéht haben.

Handelserlése

Die erzielten Umsatzerlése aus dem Brokerage-
Geschift betragen TEUR 11.613 (Vj. TEUR 1.348).
Davon entfallen TEUR 6.644 (Vj. TEUR 1.223) auf
Naga Markets und TEUR 5.055 (Vj. TEUR 124) auf
Naga Global. Die starke Steigerung der Handels-
erldse beruhte vor allem auf der Gewinnung neuer
Kunden, der Steigerung der Handelsvolumina und
der hohen Volatilitdt an den Finanzmarkten im
Berichtszeitraum.

Dienstleistungserlése

Neben den Handelserlésen wurden Dienstleis-
tungserlose in Hohe von TEUR 59 (Vj. TEUR 323)
erzielt. Die wesentlichen Dienstleistungserlose
wurden von der Easyfolio GmbH durch Vertriebs-
provisionen erwirtschaftet. Die Easyfolio wurde
per 30. April 2020 entkonsolidiert.

Aktivierte Programmierleistungen

Die aktivierten Programmierleistungen betragen
TEUR 410 (Vj. TEUR 356) und entfallen im Wesent-
lichen auf die Applikation Naga Trader.

Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge in Hohe von
TEUR 462 (Vj. TEUR 184) beinhalten im Wesentli-
chenden Ertrag aus der VerduBerung der Easyfolio
GmbH sowie die Ertrage aus der Ausbuchung der
Umsatzsteuerverbindlichkeiten. Im Vorjahr ent-
hielt sie im Wesentlichen Wahrungsertrage der
gestiegenen Krypto Kurse.




Personalaufwand
Aufgrund von Restrukturierungen ist der Personal-
aufwand weiter zurlickgegangen.

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen in
Hohe von TEUR 2.081 (Vj. TEUR 1.986) setzen sich
wie folgt zusammen:

01.01.-30.06. 01.01.-30.06.

in TEUR 2020 2019
Rechts-und

Beratungskosten 1.230 767
Mietaufwendungen 40 260
Webservices 182 269
Fremdleistungen 25 180
Reisekosten 55 128
Sonstige 549 382
Summe 2.081 1.986

Bei den Mietaufwendungen handelt es sich um
kurzfristig ausgelaufene Mietverhaltnisse im
laufenden Geschéftsjahr, die nach IFRS 16 nicht
gesondert ausgewiesen werden missen.

Abschreibungen

Die Abschreibungen in Hohe von TEUR 1.414
(Vj. TEUR 2.190) betreffen hauptsachlich die Swipy
Technologie mit TEUR 634 sowie mit TEUR 330
den Naga Trader und mit TEUR 262 den erwor-
benen Kundenstamm der HBS. Des Weiteren sind
Abschreibungen auf die Nutzungsrechte nach
IFRS 16 in H6he von TEUR 70 (Vj. TEUR 21) ange-
fallen.

EBITDA-Entwicklung

Das EBITDA hat sich gegeniber der Vorjahres-
periode erheblich verbessert. Grund dafiir sind
die stark gestiegene gegangenen Handels- und
Dienstleistungserlése. Zusatzlich konnten die
Aufwendungen filr die Restrukturierung maf3geb-
lich gesenkt werden.

Periodenergebnis

Das positive Periodenergebnis betragt TEUR 2.419
(Vj. TEUR - 6.692). Dabei gab es keine au3erplan-
maRigen Abschreibungen oder Wertberichtigungen.

b) Finanzlage des Konzerns

Im ersten Halbjahr wurde keine Kapitalerhéhung
durchgefihrt.
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Die Kapitalstruktur des Konzerns gestaltet sich
wie folgt:

30.06. 31.12. Veran-
in% 2020 2019 derung
Eigenkapitalquote 88,6 88,5 0,1
Fremdkapitalquote 11,4 11,5 -0,1
Verschuldungsgrad 12,9 13,0 -0,1

Die Cashflows des Konzerns haben sich im ersten
Halbjahr 2020 wie folgt entwickelt:
in TEUR

30.06.2020 30.06.2019

Cashflow aus
laufender
Geschaftstatigkeit
Cashflow aus
laufender
Investitionstatigkeit

-232 -1.718

-573 -514

Cashflow aus
laufender
Finanzierungs-
tatigkeit
Finanzmittel-
bestand am Anfang
der Periode

1.862 -117

3.152 3.694

Finanzmittel-
bestand am Ende
der Periode

4.210 1.347

Die Zahlungsmittel stiegen im ersten Halbjahr um
TEUR 1.058 auf TEUR 4.210.

Die Stichtagsliquiditat aus dem Finanzmittelfonds
hat sich wie folgt entwickelt:

30.06. 31.12. Veran-
in TEUR 2020 2019 derung
Zahlungsmittel 4.209 3.152 1.057
abzuglich kurzfristig
falliger Schulden 7.824 9.422  -1.598
Zwischensumme -3.615 -6.270 2.655
zuzlglich kurfristig
gebundenes
Vermaogen 8.165 6.104 2.061
Uberdeckung /

Unterdeckung 4.550 -166 4.716




Zum Stichtag weist der Konzern eine Uberdeckung
der kurzfristig falligen Schulden durch kurzfristiges
Vermoégen und Zahlungsmittel von TEUR 4.550
(Vj. TEUR -166) auf.

Das Deckungsverhaltnis von mittel- und langfristig
gebundenen Vermogenswerten und mittel- und
langfristigen Kapital zeigt nachstehende Ubersicht:

30.06. 31.12. Veran-
in TEUR 2020 2019 derung

Eigenkapital 107.912 105.294 2.618
zuzlglich mittel-

und langfristige

Schulden 5.403 4213 1.190
abzuglich mittel-

und langfristig

gebundenes

Vermogen 108.899 109.679 -780
Uberdeckung /

Unterdeckung 4416 -172 4,588

Das mittel- und langfristig gebundene Vermogen
ist zu 104% durch das Eigenkapital gedeckt.

c) Vermégenslage des Konzerns

Die Vermogenslage der NAGA hat sich im ersten
Halbjahr 2020 wie folgt entwickelt:

30.06. 31.12. Veran-

in TEUR 2020 2019 derung
Aktiva 121.730 118.979 2,751
Langfristige

Vermogenswerte  108.899 109.679 -780
Kurzfristige

Vermobgenswerte

(inkl. Rechnungs-

abgrenzung) 12.831 9.300 3.531
Passiva 121.730 118.979 2.751
Eigenkapital 107.912 105.294 2.618
Langfristige

Schulden 5.952 4213 1.739
Kurzfristige

Schulden

(inkl. Vertrags-
verbindlichkeiten) 7.866 9.472 -1.606
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Die Reduzierung der langfristigen Vermoégenswerte
ist auf die planmaRige Abschreibung zurlickzu-
flhren.

Die Erhéhung der kurzfristigen Vermogenswerte
ist im Wesentlichen auf gestiegene Forderungen
aus Derivaten und liquiden Mitteln gegenlber der
Vorjahresperiode zurlickzufthren.

Die kurzfristigen Vermoégenswerte (inkl. Rechnungs-
abgrenzung) in Héhe von TEUR 12.831 (Vj. TEUR
9.300) enthalten Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen von TEUR 1.811 (Vj. TEUR 1.484),
Zahlungsmittel in Hohe von TEUR 4.209 (Vj. TEUR
3.152) sowie TEUR 37 (Vj. TEUR 378) Guthaben
bei PayPal Konten und Krypto Bérsen. Darliber
hinaus bestehen noch Forderungen aus Derivaten
in Hohe von TEUR 5.737 (Vj. TEUR 4.217).

Zum 30. Juni 2020 beinhalten die kurzfristigen
Schulden im Wesentlichen Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen in Hohe von TEUR
1.802 (Vj. TEUR 853) und Ruickstellungen in Hohe
von TEUR 308 (Vj. TEUR 434).

PROGNOSE-, CHANCEN- UND
RISIKOBERICHT

a) Prognosebericht

Fur das Geschaftsjahr 2020 halt NAGA an der im
Juli 2020 abgegebenen Prognose fest, nach wel-
cher der Vorstand mit Umsatzerlésen zwischen
EUR 22 Mio.und EUR 24 Mio. sowie einem EBITDA
im Bereich von EUR 5,5 - 6,0 Mio. rechnet.

b) Chancen- und Risikobericht

Hinsichtlich der Chancen und Risiken haben sich

keine Veranderungen gegeniber der Darstellung im
vorangegangenen Geschéftsbericht 2019 ergeben.

ORGANE DER GESELLSCHAFT

Vorstiande

Dem Vorstand gehorten bzw. gehéren an:

e Herr Benjamin Bilski, Zypern, Betriebswirt (M. Sc.)

e Herr Andreas Luecke, Hamburg, Rechtsanwalt/
Steuerberater

¢ Michalis Mylonas, Zypern, Geschaftsfihrer
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Aufsichtsrate

Als Mitglieder des Aufsichtsrats waren bzw. sind
berufen:

o Harald Patt, Friedrichsdorf, Geschaftsfiihrer,
(Vorsitzender)

e Herr Hans-Jochen Lorenzen, Hamburg,
Wirtschaftsprifer/Steuerberater

e Herr Wieslaw Bilski, Frankfurt am Main,
Geschaftsfihrer (bis 25. September 2020)

e Herr Robert Sprogies, Vaterstetten,
Geschéftsfihrer (stellvertretender Vorsitzender)

e Herr Stefan Schulte, Diisseldorf,
Rechtsanwalt/Steuerberater (bis 18. Mai 2020)

¢ Herr Qiang Liu, Shanghai (China),
Geschéftsfuhrer

Hamburg, 2. November 2020

The Naga Group AG
- Vorstand -

Messengef . Hideinfo
B1C/USD

o 16:48
in ' pullish
edind mlin’bullish 1048

o
GG‘MB) v 1648

16:51

1651

Hell yeah, buying in

\What about alts?  16:52

NGC looks promising 1655 '“

0 r_,/\ 148

w

NAGA COIN (NGC) Global

NAGA

o NAGA Coin (EN)




ps
’ Konzernhalbjahresbericht zum 30.Juni2020 + + + + + + + + + + + + + + + o+ o+

Herausgeber

The NAGA Group AG
Hohe Bleichen 12
20354 Hamburg
Deutschland

Telefon: +49 40 524 7791 53
E-Mail: ir@naga.com

Konzept, Redaktion, Layout & Satz
www.betriebsart.de

NAGA im Web
NAGA Startseite: https://naga.com/de/group
Investor Relations: https://naga.com/de/group/investor-relations

Social Media

NAGA Facebook: https://www.facebook.com/nagagroup/

NAGA Twitter: https://twitter.com/thenagagroup?lang=de

NAGA YouTube: https://www.youtube.com/channel/UCRalcmTcH_BIliXn5ShLDJew
NAGA Instagram: https://www.instagram.com/thenagagroup/?hl=de

NAGA LinkedIn: https://www.linkedin.com/company/the-naga-group-ag/
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