Geschaftsbericht 2018

“The future is already here
It’s just not very evenly distributed.”
William Gibson




¥ NAGA

Brief an die Aktionare

Liebe Aktionarinnen und Aktionére,
liebe Freunde und Unterstlitzer von NAGA,

Im Geschéftsjahr 2018 haben wir uns einerseits mit Blick auf unsere Planungen operativ im
Rahmen der Ziele entwickelt und viele ehrgeizige Projekte technologisch erfolgreich vorange-
trieben. Andererseits ergaben sich erhebliche unerfreuliche Auswirkungen aus den Entwick-
lungen an den Kapitalmarkten — das zeigte sich in starken Schwankungen und einer negativen
Performance unserer Aktie ebenso wie beim Werteverfall der Kryptowahrungen von bis zu
tber 90% im Verlaufe des Jahres.

Eine erhebliche Marktbereinigung lie3 viele Player und Kryptowahrungen von der Bildflache
verschwinden. NAGA hat das vergleichsweise gut berstanden, da wir trotz aller Begeisterung
und hoher Investitionen Gber die finanziellen Ziele hinaus auf ein mdglichst stabiles Fundament

in Form einer geordneten Bilanz- und Liquiditatslage geachtet haben.

In der Nachbetrachtung haben wir uns weiterhin stark auf den Aufbau und die Erweiterung
unserer technologischen Plattform fokussiert und Uber 15 Projekte erfolgreich realisiert. Mit
dem Blick auf die Unsicherheiten an den Kapitalméarkten und dem sinkenden Interesse an dem
Einstieg in die Kryptowahrungen, haben wir die Phase genutzt, um alle unsere Produkte in
eine Plattform zu integrieren und zum Ende des Jahres begonnen NAGA.COM als das Soziale
Investment-Netzwerk zu vermarkten. Diese konzentrierte Plattform ermdglicht nun unseren
Kunden Uber alle Asset-Klassen (Aktien, Forex, Gaming-ltems und Kryptowahrungen) hinweg
gemeinsam zu investieren. Nach dem doch sehr intensiven Aufbau des Produktes, wurde auch
beschlossen, allen operativen Fokus auf Kundenzufriedenheit, Produktstabilitat sowie verlass-
liches und kontrolliertes Wachstum zu legen. Dies geht auch Hand in Hand mit geplanten Kos-
teneinsparungen und verbesserten internen Prozessen, welche wir im Rahmen einer neuen

angepassten Unternehmensstrategie bereits Mitte April 2019 bekannt gegeben haben.
Nun arbeiten wir seitdem mit einer mittlerweile bereits stark verkleinerten Mannschaft und bei

allerhéchster Konzentration an den Veranderungen, die NAGA erheblich verschlanken und
noch schlagfertiger machen. Mit dem Ausbau unseres Standorts und neuen Geschéftsraumen
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im zypriotischen Limassol haben wir weitere Talente aus unserer Industrie fir uns gewonnen
und parallel die Personalstéarke an den Standorten in Hamburg und Spanien ebenso wie die
Anzahl der Vorstandsmitglieder reduziert. Yasin Qureshi bleibt uns nach seinem Wechsel aus
dem Vorstand als Vorsitzender des Beirats und groBter privater Einzelaktionar weiterhin eng

verbunden.

Es waére jedoch keine gelebte Unternehmensstrategie, wenn wir nur auf Kostenklrzungen fo-
kussiert waren. Selbstverstandlich liegt das Augenmerk vielmehr auf der Umsetzung verschie-
dener MaBnahmen, die das Kunden- und Einlagenwachstum deutlich beschleunigen sollen.

Parallel zu unseren skalierbaren Online-Marketingaktivitaten und erfolgreichen Branding-Kam-
pagnen bei dem Bezahlsender SKY sowie dem Sponsoring des Hamburger Sportvereins, ha-
ben wir ebenfalls unser B2B Segment ausgebaut und heien seit dem Beginn 2019 Hunderte
neue Partner willkommen, die NAGA weltweit erfolgreich gemeinsam mit uns vermarkten. Dies
vor allem auch in neuen Markten wie NAGA Indonesien, NAGA Thailand und NAGA Vietnam.
Mit NAGA Partners erreichen wir zu spurbar verringerten Marketingkosten erfreuliche Wachs-

tumszahlen von Neukunden.

Dies wird auch der Vision der Plattform gerecht, nicht nur eine innovatives und einzigartiges
Produkt flr unsere knapp 600.000 Kunden anzubieten, sondern vielmehr eine Plattform auf
welcher professionelle Trader, Finanzdienstleister und Small-Businesses ihr Geschaft mit
NAGA starten kénnen. Dazu bieten wir a la Facebook Business nun ,NAGA Business* an,
welches jedem Partner ein eigenes professionelles Profil bietet, um das Geschéft gezielt und
mit direkter Kundenansprache mit NAGA aufzubauen ohne eine eigene Website betreiben,
Verhandlungen mit Brokern fihren bzw. auf nicht-relevanten Netzwerken werben zu massen.
Darin sieht der Vorstand ein erhebliches Potenzial fiir die Zukunft, da NAGA hier ebenfalls
weitere Umsatzkanale, z.B. in Form von bezahlten Platzierungen, gebuhrenpflichtigen Profilen
und Werbung aufbauen kann. NAGA denkt nun also nicht mehr nun B2C, sondern viel mehr
die komplette Wertschdpfungskette von B2B2C.

Flr das Berichtsjahr hatten wir erheblich steigende Umsatze erwartet und auch erreicht.

Unsere Ergebnisziele konnten wir hingegen leider nicht erreichen. Entgegen unseren Erwar-
tungen sind sowohl das Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA) als auch

2/115



¥ NAGA

das Periodenergebnis gegentber dem Vorjahr nicht nur leicht, sondern stark gefallen, wobei
gleichwohl noch ein leicht positives EBITDA verblieb. Ursache hierfir war vor allem eine er-
héhte Risikovorsorge in Form von Wertberichtigungen auf Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen.

Das Ziel unserer Strategie fir das laufende Geschaftsjahr 2019 ist es trotz erheblicher Belas-
tungen aus der Restrukturierung, infolge der Kostenkirzungen und Konzentration auf die
NAGA Plattform priméar durch organisches Wachstum von Kunden und Umsétzen die The
Naga Group AG in die Profitabilitat zu fihren. Hierbei sehen wir dieses Ziel trotz der mit der
Restrukturierung verbundenen Sonderbelastungen auf der Ebene des Ergebnisses vor Zin-
sen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA) als erreichbar an, aber, vor allem bedingt durch
die weiterhin hohen Abschreibungen auf unsere Software, noch nicht beim Ergebnis vor Zin-
sen (EBIT) oder beim Jahresergebnis.

Die Finanzierung unserer Unternehmensstrategie ist mit Blick auf den Bestand unserer liqui-

den Mittel gesichert.

Wir danken unseren Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern sowie unseren Aktionaren fir ihr Ver-
trauen und die Zuversicht, dass wir NAGA mit dem eingeleiteten Strategiewechsel erfolgreich
in die Zukunft fihren werden.

Mit freundlichen GriiBen

lhre

Benjamin Bilski Andreas Luecke
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Bericht des Aufsichtsrats

Liebe Aktionarinnen, liebe Aktionére,

das Geschaftsjahr 2018 der The Naga Group AG stand vor allem im Zeichen des Kunden- und
Umsatzwachstums sowie dem Ausbau des Produktportfolios. Aufgrund der sich eintribenden
Stimmung an den Kapitalmarkten, stérkerer Finanzmarktregulierungen und signifikanten Kurs-
verlusten an den Markten fir digitale Wahrungen (Kryptowahrungen) begann das Unterneh-
men Ende des Geschéftsjahres mit den Vorbereitungen, die Firmengruppe zu Lasten des
Wachstums starker auf Profitabilitdt auszurichten. Dieser Kurs bestimmt das laufende Ge-
schéftsjahr 2019 maBgeblich. Ab dem Geschéftsjahr 2020 rechnen Vorstand und Aufsichtsrat
hingegen mit deutlichen Umsatz- und Ertragssteigerungen auf einer gegentber dem abgelau-
fenen Geschéftsjahr erheblich verringerten Kostenbasis.

Zusammenarbeit von Aufsichtsrat und Vorstand

Der Aufsichtsrat hat in seiner Funktion als Kontrollorgan den Vorstand im Geschéaftsjahr 2018
kontinuierlich beraten und seine Geschaftsfihrung Gberwacht. Er hat dabei ein besonderes
Augenmerk auf die strategische Weiterentwicklung der Unternehmensgruppe gelegt und diese
intensiv begleitet. Der Aufsichtsrat war in alle Entscheidungen von grundlegender Bedeutung
eingebunden und hat sich auch mit Personalthemen des Vorstands auseinandergesetzt.

Der Vorstand hat den Aufsichtsrat regelmaiig sowohl in mindlicher als auch schriftlicher Form
Uber die beabsichtigte Geschaftspolitik, die Rentabilitat der Gesellschaft, die Unternehmens-
planung einschlieBlich der Finanz-, Investitions- und Personalplanung sowie die Lage der Ge-
sellschaft und des Konzerns informiert. Dartiber hinaus stand insbesondere der Aufsichtsrats-
vorsitzende in einem bestandigen Dialog mit dem Vorstand. So war sichergestellt, dass der
Aufsichtsrat die notwendige Kontrolle ausiiben und seinen nach Gesetz, Satzung und Ge-
schéftsordnung obliegenden Aufgaben mit groBer Sorgfalt nachkommen konnte.

Uber alle Entscheidungen, die fiir das Unternehmen von grundlegender Bedeutung waren,
wurde der Aufsichtsrat rechtzeitig informiert und stimmte, soweit erforderlich, den Beschluss-

4/115



¥ NAGA

vorschlagen des Vorstands nach griindlicher Priifung und Beratung zu. Uber eilbedirftige The-
men hat der Vorstand den Aufsichtsrat auch zwischen den gemeinsamen Sitzungen unver-
zuglich informiert. Dabei lagen die fur die Beschlussfindung notwendigen Berichte und Unter-
lagen, sofern notwendig, ergénzt um zusatzliche Erlauterungen durch den Vorstand, stets
rechtzeitig vor.

Sitzungen des Aufsichtsrats

Im Berichtsjahr 2018 fanden insgesamt vier ordentliche Sitzungen des Aufsichtsrats statt.
Diese Sitzungen erfolgten im Rahmen von Prasenzsitzungen und Telefonkonferenzen. Der
Aufsichtsrat war in sdmtlichen seiner Sitzungen beschlussfahig. Dartiber hinaus hat jeweils
zumindest ein Mitglied des Vorstands an den Sitzungen teilgenommen und zur Sitzung im Mai
haben die Abschlussprifer Gber ihre Prifung berichtet.

Wesentlicher Bestandteil in allen Aufsichtsratssitzungen war die Berichterstattung des Vor-
stands zur Umsatz- und Ergebnisentwicklung, zur Vermdgens-, Finanz- und Liquiditatslage,
zu den Investitionsvorhaben, zur Risikolage und zum Risikomanagementsystem, zur Compli-
ance und zum internen Kontrollsystem sowie zur Unternehmensplanung und Unternehmens-
strategie. AuBerhalb der Sitzungen des Aufsichtsrats wurden zu einzelnen Themen auch Be-
schliusse im schriftlichen Umlaufverfahren gefasst.

Schwerpunkte der Sitzung vom 8. Februar 2018 waren der Bericht des Vorstands Gber den
Ende des Jahres 2017 in Kooperation mit der Naga Development Association Ltd. durchge-
fihrten Token Sale des Naga Coins (NGC) und der Abschluss bzw. Neuabschluss der Anstel-
lungsvertrdge mit den Mitgliedern des Vorstands. Zu letzterem Thema erfolgten — anschlie-
Bend an diese Sitzung — im Marz und April 2018 Beschlussfassungen im schriftlichen Verfah-

ren.

Im Mai 2018 stimmte der Aufsichtsrat durch Beschluss im schriftlichen Verfahren dem Erwerb
eines 25%-igen Anteils an der Easyfolio GmbH, Frankfurt am Main, zu.
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In der Sitzung vom 22. Juni 2018 wurde der vom Vorstand vorgelegte Konzern- und Einzel-
jahresabschluss der Gesellschaft sowie die Tagesordnung der ordentlichen Hauptversamm-
lung erdrtert. Ferner berichtete der Vorstand Uber die Geschaftsentwicklung im ersten Halbjahr
des Geschéftsjahres 2018.

In der Sitzung vom 13. Juli 2018 (Bilanzsitzung), an der auch die Wirtschaftsprifer der Gesell-
schaft teilnahmen und Uber die von ihnen durchgefihrte Prifung des Konzern- und des Ein-
zeljahresabschlusses 2018 der Gesellschaft berichteten, wurden die vorgenannten Ab-
schllsse sodann gebilligt und der Jahresabschluss festgestellt. Die zeitliche Verzégerung der
Feststellung des Jahresabschlusses 2018 war der zeitaufwendigen Klarung von Einzelfragen
zu den IFRS-Bilanzierungsvorschriften im Rahmen der Prifung des Konzernabschlusses 2018
geschuldet.

Anfang Juli 2018 stimmte der Aufsichtsrat durch Beschlussfassung im schriftlichen Verfahren
dem Vorhaben des Vorstands zum Abschluss von Vertrdgen mit SKYMedia und dem Ham-
burger Sportverein im Rahmen einer breit angelegten Marketingkampagne zu.

Nachdem in der ordentlichen Hauptversammlung vom 31. August 2018 das Aufsichtsratsmit-
glied Stefan Schulte neu gewahlt wurde, hielt der Aufsichtsrat seine konstituierende Sitzung
im schriftlichen Verfahren im Zeitraum vom 7. bis 13. September 2018 ab.

Gegenstande der Sitzung vom 26. September 2018 waren vor allem die Erérterung des vom
Vorstand vorgelegten Businessplans fir den Zeitraum 2018 - 2022 sowie die Zustimmung zum
Hinzuerwerb eines weiteren Anteils von 25% + € 1,00 an der Easyfolio GmbH, Frankfurt am

Main.

Im Oktober 2018 genehmigte der Aufsichtsrat sodann durch Beschluss im schriftlichen Ver-
fahren den im Anschluss an die vorgenannte Sitzung vom Vorstand (berarbeiteten Business-
plan fir den Zeitraum 2018 - 2020.

Besondere Ausschiisse wurden im Berichtsjahr nicht gebildet. Bei den einzelnen Aufsichts-

rats- und Vorstandsmitgliedern traten im Geschéftsjahr 2018 keine Interessenkonflikte auf, die
gegenlber dem Aufsichtsrat offengelegt wurden.
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Veranderungen im Aufsichtsrat und Vorstand

Der Vorstand bestand im Berichtsjahr aus den Mitgliedern Benjamin Bilski, Yasin Qureshi,
Christoph Briick (bis 15. Januar 2018) und Andreas Luecke (ab 16. Januar 2018).

Mit Beginn des Geschaftsjahres 2019 begann der Vorstand in enger Abstimmung mit dem
Aufsichtsrat die Restrukturierung der Firmengruppe zu planen. Im Rahmen der Planungen ka-
men Vorstand und Aufsichtsrat zu dem Schluss, dass es als Teil der Restrukturierungsmaf3-
nahmen sinnvoll war, den Vorstand von drei auf zwei Personen zu verkleinern. Dies hatte zur
Folge, dass Herr Yasin Qureshi zum 30. April 2019 sein Amt als Vorstand in Einvernehmen
mit dem Aufsichtsrat niederlegte und in den von der Gesellschaft neu eingerichteten Beirat als
dessen Vorsitzender wechselte.

Im Geschéaftsjahr 2018 bestand der Aufsichtsrat im Zeitraum 01. Januar bis 28. Februar 2018
sowie 01. Juni bis 31. Dezember 2018 aus sechs Mitgliedern. Nachdem Herr Markus Duve
sein Aufsichtsratsmandat zum 28. Februar 2018 niedergelegt hatte, bestand der Aufsichtsrat
ab diesem Zeitpunkt bis zum 31. Mai 2018 aus funf Mitgliedern. Zum 01. Juni 2018 wurde
sodann Herr Stefan Schulte, Disseldorf, auf Antrag des Vorstands vom Amtsgericht Hamburg
als weiteres Aufsichtsratsmitglied bestellt und in der Hauptversammlung vom 31. August 2018
fir eine Amtszeit von drei Jahren zum Aufsichtsrat gewahlt, sodass der Aufsichtsrat im Zeit-
raum 01. Juni bis 31. Dezember 2018 wieder aus sechs Personen bestand. Zum 31. Dezem-
ber 2018 gehdrten dem Aufsichtsrat folgende Mitglieder an: Herr Hans Manteuffel, Langenfeld
(Vorsitzender), Herr Robert Sprogies, Vaterstetten (stellvertretender Vorsitzender), Frau Dr.
Jiang Liang, Frankfurt am Main, Herr Wieslaw Bilski, Kénigstein am Taunus, Herr Hans-Jo-
chen Lorenzen, Hamburg, und Herr Stefan Schulte, Disseldorf.

Aufgrund des Entsenderechtes der Aktionarin Fosun Fintech Holdings (HK) Ltd. waren im Ge-
schaftsjahr 2018 Herr Robert Sprogies und Frau Dr. Jian Liang in den Aufsichtsrat entsandt.
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Jahres- und Konzernjahresabschlussprifung

Die von der Hauptversammlung am 31. August 2018 als Prifer des Jahres- und Konzernjah-
resabschlusses des Geschéftsjahres 2018 gewahlte Ernst & Young GmbH Wirtschaftspri-
fungsgesellschaft, Hamburg, hat die Jahresabschlisse der The Naga Group AG und des Kon-
zerns einschlieBlich der Lageberichte geprift und jeweils mit einem uneingeschrankten Besta-
tigungsvermerk versehen. Der Einzelabschluss wurde nach den Grundsatzen des HGB und
der Konzernabschluss nach den Grundsatzen der IFRS aufgestellt. Zuvor hatte sich der Auf-
sichtsrat vor der schriftlichen Auftragserteilung davon tberzeugt, dass an der Unabhangigkeit
des Abschlussprifers keine Zweifel bestanden und eine Unabhangigkeitserklarung vorlag.
Die Jahresabschlussunterlagen und die Priifungsberichte des Abschlussprifers wurden allen
Mitgliedern des Aufsichtsrats rechtzeitig und vollumfanglich zur Verfliigung gestellt. Der Auf-
sichtsrat hat die Abschliisse und die Lageberichte in seiner Sitzung am 24. Juni 2019 geprift
und erdrtert. An dieser Sitzung nahm der Abschlussprifer teil, berichtete tber seine Prifung
sowie die wesentlichen Prifungsergebnisse und beantwortete Fragen des Aufsichtsrats. Das
Ergebnis der eigenen Prifung des Aufsichtsrats entsprach dem Ergebnis der Abschlusspri-
fung, sodass der Aufsichtsrat keine Einwande erhob und dem Ergebnis der Abschlussprifung
zustimmte. Der Aufsichtsrat hat den vom Vorstand aufgestellten Jahresabschluss der The
Naga Group AG und den Konzernabschluss der The Naga-Gruppe in den bilanzfeststellenden
Sitzungen am 28. Juni 2019 (Konzernabschluss) und 19. Juli 2019 (Jahresabschluss) gebilligt.
Damit ist der Jahresabschluss der The Naga Group AG festgestellt.

Wir danken allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern sowie den Vorstanden der The Naga Group

AG fur ihren engagierten Einsatz und setzen auch weiterhin auf eine gute Zusammenarbeit!
Hamburg, 19. Juli 2019
Der Aufsichtsrat

Hans J.M. Manteuffel
Vorsitzender des Aufsichtsrats
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Konzernlagebericht
der The Naga Group AG, Hamburg,
far das Geschaftsjahr 2018

Grundlagen der Darstellung

Der vorliegende Konzernlagebericht der The Naga Group AG (im Folgenden entweder ,NAGA
AG” oder ,Konzern”) wurde gemaf §§ 315 und 315e HGB sowie nach dem Deutschen Rech-
nungslegungsstandard (im Folgenden ,DRS) 20 aufgestellt. Alle Berichtsinhalte und Angaben
beziehen sich auf den Abschlussstichtag 31. Dezember 2018 beziehungsweise das an diesem
Stichtag endende Geschéftsjahr.

Vorausschauende Aussagen

Der vorliegende Konzernlagebericht kann zukunftsgerichtete Aussagen und Informationen
enthalten, die durch Formulierungen wie ,erwarten”, ,wollen”; ,antizipieren”, ,beabsichtigen”,
Lplanen”, .glauben”, ,anstreben”, ,einschatzen”, ,werden” oder ahnliche Begriffe erkennbar
sind. Solche vorausschauenden Aussagen beruhen auf den zum Zeitpunkt der Aufstellung
herrschenden Erwartungen und bestimmten Annahmen, die eine Reihe von Risiken und Un-
gewissheiten in sich bergen kénnen. Die von der NAGA AG tatsachlich erzielten Ergebnisse
kénnen von den Feststellungen in den zukunftsbezogenen Aussagen erheblich abweichen.
NAGA AG Ubernimmt keine Verpflichtung, diese zukunftsgerichteten Aussagen zu aktualisie-

ren oder bei einer anderen als der erwarteten Entwicklung zu korrigieren.
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1. Grundlagen des Konzerns
1.1. Geschaftsmodell des Konzerns

NAGA AG ist ein deutsches, im Borsensegment ,Scale” notiertes Fintech-Unternehmen mit
Sitz in Hamburg. Das Kerngeschéft des Konzerns ist das Online Brokerage. Hier bietet NAGA
AG neben dem klassischen Handel auch die eigene social Trading Plattform ,Naga Trader®
an. Durch die Beteiligungen an den Tochtergesellschaften ergeben sich auf Ebene des Kon-
zerns weitere Geschéaftsmodelle, welche auf der Entwicklung innovativer Finanztechnologie

(im Folgenden ,Fintech®) und Blockchain Technologie basieren.

NAGA AG will fur Jedermann einen einfachen Zugang zu Finanzmarkten, sowie zum Handeln
mit virtuellen Gutern und Kryptowahrungen schaffen und anbieten. Durch den im Jahr 2017
mit unserem rechtlich und wirtschaftlich unabhangigen Kooperationspartner Naga Develop-
ment Association Ltd. , Belize Stadt/Belize (im Folgendem ,NDAL") durchgefliihrten Naga To-
ken Sale (im Folgenden ,NTS*) wurde der auf dem Standard ERC 20 basierende Naga Coin
(im Folgenden ,NGC*) erschaffen. Der NGC kann von Kunden auf allen NAGA-Plattformen als
Zahlungsmittel genutzt werden. Der NGC soll fortan als Bindeglied zwischen den einzelnen
NAGA-Produkten fungieren und somit das Kernelement des NAGA-Okosystems abbilden.

Der Konsolidierungskreis des Konzerns zum 31. Dezember 2018 umfasst die folgenden Ge-
sellschaften:

Gesellschaft Anteilsbesitz
The Naga Group AG, Hamburg (Muttergesellschaft)

NAGA Markets Ltd., Limassol, Zypern 100%
p2pfx GmbH, Hamburg 100%
Naga Technology GmbH, Hamburg (vormals SwipeStox GmbH und Swipy Technology GmbH) 100%
Naga Virtual GmbH, Hamburg (vormals Switex GmbH, Frankfurt am Main) 100%
Hanseatic Brokerhouse Securities AG (HBS), Hamburg (seit 1.2.2018) 72,16%
Naga Blockchain GmbH, Hamburg 100%
Zack Beteiligungs GmbH, Hamburg 100%
Easyfolio GmbH, Frankfurt am Main (seiet 31.12.2018) 50,02%

Die operativen Tochtergesellschaften der NAGA AG stellen sich wie folgt dar:
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Die Naga Markets Ltd. (im Folgenden ,Naga Markets“) hat ihren Sitz in Limassol, Zy-
pern, und ist eine von der Cyprus Securities and Exchange Commission (im Folgenden
,CYSEC") zugelassene und regulierte Wertpapierhandelsbank. Naga Markets ist fur
den Brokerage Bereich zustandig und stellt fir ihre Kunden Handelsplattformen fir
CFDs, Forex, ETFs und Aktienindizes zur Verfigung.

Die Naga Technology GmbH (im Folgenden ,Naga Technology“), Hamburg, besteht
aus den ehemaligen Gesellschaften SwipeStox GmbH (im Folgenden ,SwipeStox®)
und Swipy Technology GmbH (im Folgenden ,Swipy Technology“). Die Swipy Techno-
logy wurde im laufenden Geschéftsjahr rickwirkend zum 1. Januar 2018 auf die
SwipeStox verschmolzen und dann umbenannt in Naga Technology. Die Naga Tech-
nology ist als Gesamtrechtsnachfolger Inhaber der Technologie (Software) des Naga
Trader. Der Naga Trader ist verflgbar fir iOS, Android und als Web Trader mit Tau-
senden von aktiven Nutzern. Das innovative soziale Netzwerk erméglicht einen einfa-
chen und schnellen Zugang zum Handeln von Forex, CFDs, ETFs und Kryptowahrun-
gen. Mittelfristig sollen auch Aktienwerte in die Plattform integriert werden.

Die Naga Virtual GmbH (im Folgenden ,Naga Virtual“), Hamburg (vormals Switex
GmbH, Frankfurt am Main) betreibt den weltweit ersten unabhangigen, transparenten
und legalen Marktplatz fir virtuelle Giter wie beispielsweise In-Game-ltems. Der
Hauptfokus von Naga Virtual liegt darin, Gamern eine Plattform anzubieten, welche
den gegenseitigen Kauf und Verkauf von Items anbietet und es somit ermdéglicht, den
Aufwand und die in ein Spiel investierte Zeit in Gegenwerte umzuwandeln. Naga Virtual
bietet flir Hersteller individuelle Vertriebsoberflachen an, welche als direkte Einkom-
mensquelle und Distributionsplattform fiir neue Items in deren Spielen dienen. Das
Projekt fokussiert sich zunachst auf das Gaming und ist im Geschéaftsjahr 2018 erst-
malig gestartet. Als erster Kooperationspartner konnte bereits in 2017 der Spieleher-
steller Asobimo Inc. gewonnen werden. Mit der Zeit sollen weitere Spielehersteller an
die Plattform angebunden werden. Im laufenden Geschéftsjahr wurde das Joint Ven-
ture mit der Deutschen Boérse aufgeldst und die restlichen Anteile erworben. Der Kon-
zern hélt zum Stichtag 100% (Vj. 60%) der Anteile.

Die p2pfx GmbH (im Folgenden ,P2P*) ging im Geschaftsjahr 2018 keiner operativen
Geschaftstatigkeit nach. Die Gesellschaft soll im Laufe des Geschéftsjahres 2019 fir
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die Entwicklung und den Vertrieb einer neuartigen Handelsplattform flr Kryptowahrun-

gen fungieren und im Rahmen dieser Anderung auch umfirmiert werden.

Die Naga Blockchain GmbH (im Folgenden ,Naga Blockchain®), Hamburg (vormals
Trafex GmbH, Hamburg) fungiert als Vertreiber innovativer Blockchain-basierter Tech-
nologie. Des Weiteren (bt sie Support Leistungen in vielen Kryptobereichen aus.

Die Hanseatic Brokerhouse Securities AG (im Folgenden “HBS”) wurde erstmalig zum
01.02.2018 in den NAGA-Konzern konsolidiert. Die HBS ist eine im Jahr 1999 gegrin-
dete Aktiengesellschaft, die im Bereich Online-Brokerage tétig ist. Die HBS halt zudem
100% an der Naga Brokers GmbH (im Folgenden ,Naga Brokers*®). Die Spezialisierung
der HBS liegt auf der Vermarktung von CFD-Handelskonten und auf der Erstellung von
entsprechenden Schulungsinhalten. Eine umfangreichere Darstellung ist im Konzern-
abschluss enthalten.

Die Easyfolio GmbH, Frankfurt am Main, ein Finanzanlagenvermittler mit IHK Lizenz
und gilt als &ltester Robo Advisor auf dem deutschen Markt. Die Easyfolio GmbHbietet
mit easyfolio ein onlinebasiertes Angebot zur Geldanlage auf ETF-Basis fur Finanzbe-
rater und Privatanleger an. Dabei werden strukturierte ETF-Portfolios in Form von
Dachfonds angeboten. Die Easyfolio GmbH wurde auf den 31.12.2018 erstmalig kon-
solidiert.

Geschaftstatigkeit des Konzerns

Der Konzern ist bisher hauptsachlich im Bereich Brokerage tatig und steht in unmittelbarem

B2C Kontakt. Die Abwicklung der Brokerage erfolgt durch die Tochtergesellschaft Naga Mar-

kets. Als reiner Online-Broker unterhalt Naga Markets keine Filialen, sondern stellt im Internet

eine Handelsplattform fir CFDs, Forex, ETFs und Aktienindizes zur Verfugung. Durch die di-

rekte Anbindung vom Naga Trader bietet der Konzern sowohl einen klassischen als auch einen

»o0cial Trading” Service an.

Naga Markets hebt sich durch ihr Discount-Preismodell von den meisten Mitbewerbern ab und

ist deshalb fiir Durchschnittsanleger ebenso wie flir sehr aktive Trader eine Alternative zu Fi-

lial- oder Direktbanken.
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Neben dem Brokerage-Bereich wird die Entwicklung von Blockchain basierter Technologie bei
NAGA AG zukunftig eine immer bedeutsamere Rolle einnehmen. Hierdurch soll unter anderem
die vom Konzern angestrebte globale finanzielle Inklusion Uber alle Vermdgenswerte, Pro-
dukte und Kontinente realisiert werden.

Mit dem Kooperationspartner NDAL werden die NAGA Wallet sowie die NAGA Exchange, die
jeweils von der NDAL betrieben werden, weitere Geschaftsfelder betrieben.

Standorte

Der Hauptsitz der NAGA AG ist Hamburg. Hinzu kommt der Standort von der Naga Markets
in Limassol/Zypern. Aufgrund des Erwerbs der HBS Gruppe kommen die weiteren Standorte
Madrid, Valencia, Palma, Barcelona, Mailand und Lissabon dazu.

Produkte, Dienstleistungen, Plattformen und Geschéftsprozesse im Konzern

Der Konzern besitzt einen Softwarecode (,Software), der in allen NAGA AG Anwendungen
genutzt wird. Durch diese Software ist es NAGA AG mdglich, im Online Brokerage und in der
Blockchain Technologie erfolgreich zu arbeiten.

Absatzmarkite, Kunden und Distributionspolitik

NAGA AGsetzt ihre Produkte und Dienstleistungen weltweit ab und zielt hierbei priméar auf die
globalen Méarkte fir den Handel von Finanzinstrumenten und von virtuellen Gitern. Im Hinblick
auf die Distributionspolitik legt der Konzern einen groBen Fokus auf Online-Marketing und voll-

automatisierte Kundenakquisitionsprozesse.

Rahmenbedingungen

Das Geschéftsmodell von NAGA AG ist insbesondere von der Entwicklung der Kapital- und
Finanzmarkte sowie von der europaischen gesamtwirtschaftlichen Lage abhangig. Eine hohe
Volatilitdt an den Finanzmarkten sorgt fur viele aktiv handelnde Kunden und flhrt somit zu

einer hohen Anzahl von Transaktionen und Umsatzen.
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1.2. Ziele und Strategien

Der Konzern hat das Ziel, in einzelnen Teilbereichen des Finanzsektors fihrender Anbieter
innovativer Technologien zu werden und die finanzielle Integration von Vermdgensklassen zu
férdern. Im Fokus stehen dabei insbesondere Geschéaftsmodelle mit nachhaltigem Wachstum
sowie schneller Marktdurchdringungschance.

Insbesondere durch den im Februar 2018 erfolgten Erwerb der Mehrheitsanteile an der HBS
konnten bereits positive Effekte erzielt werden.

Die strategische Zielsetzung ist es durch die Belebung von MarketingmafBnahmen und die
Erweiterung der Produktpalette die Trade- und Kundenzahlen stark zu steigern. AuBerdem soll
der Marktanteil erhéht und gleichzeitig eine hohe Kundenzufriedenheit beibehalten werden.
So kommen bereits im Online-Brokerage Geschaft bei NAGA AG auch Kryptowahrungen zum
Handeln und es wurden innovative Handelskonto- und Einzahlungsmodelle eingefiihrt.

Durch den Aufbau von Naga Virtual und der Weiterentwicklung vom Naga Trader, sollen bisher
nicht genutzte Marktpotenziale erreicht werden. Insbesondere die Nutzung der eigenen Block-
chain Technologie wird in Zukunft einen groBen Anteil am Wachstum haben. Als Ergebnis zielt
der Konzern auf die Schaffung eines innovativen Okosystems fiir Finanzdienstleistungen ab,
welches jedermann einen globalen Zugang zu den Finanzmarkten, Finanzprodukten, virtuellen
Gitern und Kryptowdhrungen erméglicht. So eréffnet das NAGA-Okosystem passionierten
Nutzern von Computer-Spielen (,Gamern®) die Méglichkeit, ihre erspielten In-Game-ltems via
Naga Virtual zu monetarisieren und diese in NGC umzutauschen. Der NGC kann in andere
Kryptowahrungen umgetauscht werden oder via Naga Trader fUr Investitionen in Finanzpro-
dukte genutzt werden. NAGA AG verbindet mit dem NGC zwei Markte mit Handelsvolumina
von jahrlich mehreren Milliarden Euro. Durch das spezielle Produkt- und Dienstleistungsange-
bot sollen unter anderem auch Menschen durch NAGA-Produkte angesprochen werden, die
bisher kaum oder keinen Zugang zu Bankkonten und Finanzdienstleistungen hatten. In diesem
Zusammenhang spielt die Gewinnung von Kooperationspartnern und damit verbundene Sy-

nergieeffekte eine bedeutende Rolle.
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Finanzziele des Konzerns

Unter Betrachtung des Stichtags zum 31. Dezember 2018 zahlen fur die Zukunft eine Steige-
rung der Handelserldse, sowie eine Steigerung des EBITDA zu den Zielen. Des Weiteren soll
eine stabile Entwicklung der Liquiden Mittel sowie des Eigenkapitals beibehalten werden.

Strategien zur Verwirklichung der Ziele

Im Folgenden sind die wesentlichen Strategien zur Verwirklichung der Ziele auf Konzernebene
dargestellt:

e Fokussierung auf Kernkompetenzen: Das Kerngeschéaft des Konzerns beruht auf dem
Online-Brokerage von Naga Markets. Aufgrund der Marketingkampagnen wéhrend des
Geschéftsjahres 2018 wurde die Kundenbasis ausgebaut.

e In 2018 wurde wie bereits im Vorjahr eine globale Branding-Strategie mit NAGA™” als
Ankername fir alle Produkte und Plattformen erfolgreich abgeschlossen. Um das ein-
heitliche Branding sicherzustellen hat NAGA AG im Jahr 2018 die Domain
www.naga.com erworben, welche die zentrale Anlaufstelle rund um alle Angebote des
NAGA-Okosystems ist.

o Durch das Eingehen von Kooperationen und Partnerschaften fiir das NAGA-Okosys-
tem kann zum einen die bestehende Produktpalette erweitert und zum anderen kénnen
die bestehenden Vertriebstatigkeiten weiter ausgebaut werden (z. B. im Bereich der

eigenen Blockchain-Technologie).

o Es besteht das Ziel der Aufrechterhaltung der hohen Innovationsbereitschaft der IT-
Aktivitaten und der Weiterentwicklung des Geschaftsmodells durch neue Produkte und
Produktanwendungen. Ziel ist es, durch kundenorientiertes Handeln im Bereich der
Finanzmarkt-Technologien neue MaBstébe zu setzen und andere Unternehmen bei
ihren ldeen technologisch zu begleiten.

Der operative Geschaftsverlauf im Geschaftsjahr 2018 bestétigt die strategische Unterneh-
mensfihrung. Die Verbindung von Frontend im B2C-Geschéaft, Consulting im B2B-Geschaft
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sowie Technologie bringt das Synergiepotenzial zum Vorschein, das einen maBgeblichen Bei-
trag zur Profitabilitdt von NAGA AG leistet und diese auch in Zukunft ausbauen wird. Lésungs-
anséatze sowie deutliche Vorteile fir den Kunden sollen die Basis fur nachhaltiges Wachstum
des Konzerns bilden.

NAGA AG begegnet den gesamtwirtschaftlichen Herausforderungen durch ihre hohe Innova-
tionsbereitschaft vorrangig durch organisches Wachstum, beobachtet allerdings auch sich er-
gebende Mdglichkeiten des anorganischen Wachstums.

1.3. Wertorientiertes Steuerungs- und Controllingsystem

Um die im vorherigen Abschnitt aufgefiihrten gesamtunternehmerischen Ziele zu erreichen,
soll die Umsetzung der vom Vorstand formulierten Strategie durch den langfristigen Aufbau

eines Steuerungs- und Controllingsystems unterstltzt werden.

Zur internen Steuerung des Konzerns wird, wie im Konzern, auf das EBITDA geachtet, da
dieses eine solide Messzahl flir weitere MaBnahmen darstellt.

Das zentrale Steuerungsinstrument des Konzerncontrollings stellt ein monatliches Reporting
dar. In diesem Reporting werden jeden Monat alle Finanz- und Kennzahlen der zum Konzern
gehoérenden Gesellschaften erfasst und analysiert. Durch Plausibilitatsprifungen werden Ver-
anderungen friihzeitig erkannt, um ein rechtzeitiges Einleiten von GegenmaBnahmen zu er-

maoglichen.

Die Unternehmensplanung basiert auf Ebene des Gesamtkonzerns sowie auf Ebene der Toch-
tergesellschaften. Die Geschéftsplanung wird fortlaufend dem Marktumfeld, neuen Produkt-
entwicklungen sowie Strukturdnderungen angepasst. Auf Konzernebene wird die Planung
durch die Geschéftsflihrung finalisiert. Neu hinzukommende Geschéftsbereiche werden in den

Planungsprozess integriert.
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1.4. Entwicklungsaktivitaten

Die Entwicklungstéatigkeiten haben eine hohe Qualitat bei NAGA AG und werden durch unse-
ren technischen Direktor (CTO) gesteuert und Uberwacht. Die Uberwiegenden Entwicklungs-
tatigkeiten werden von unseren engen Geschaftspartnern ausgeftihrt und von uns in Auftrag
gegeben. Der Vorstand kontrolliert die Entwicklung und gewahrleistet die Integration neuer
Produkte und Anwendungen in das NAGA-Okosystem.

Mit einer Programmierungsfirma aus Sarajevo/Serbien verfigt NAGA AG Uber einen starken
Partner an der Seite, der die wesentlichen Entwicklungen und Wartungen durchfihrt. Durch
die flexible und lésungsorientierte Zusammenarbeit ist NAGA AG sehr gut fir weitere techni-
sche Herausforderungen aufgestellt. Die tagliche Kommunikation und das fir NAGA AG zu-
stéandige Team machen es mdglich, schnell Verbesserungen in die Software einzubauen.

2. Wirtschaftsbericht
2.1, Gesamtwirtschaftliche und branchenbezogene Rahmenbedingungen

Nach Angaben des Internationalen Wahrungsfonds ("IMF*)' lag das Wachstum der Weltwirt-
schaft im Jahr 2018 bei 3,6 %. Damit ist das Wachstum nach dem deutlichen Sprung im Vor-
jahr, von 3,2 % im Jahr 2016 auf 3,8 % im Jahr 2017, wieder leicht zurlickgegangen. Der
Hauptgrund hierfar liegt am etwas zurtickgegangenen Wachstum groBer Volkswirtschaften wie
China und dem Euroraum. Fiir 2019 wird weiterhin ein robustes Wachstum der Weltwirtschaft,
jedoch wiederum mit einem leichten Riickgang auf 3,3 % erwartet. Die globale Inflationsrate?
sollte 2019 mit 3,6 % (Vj. 3,6 %) stabil bleiben.

Der wichtigste inlandische Borsenindex DAX?® konnte die anhaltend positive Entwicklung der
Vorjahre im Stichtagsvergleich nicht fortsetzen und fiel von 12.917 Punkten zum Vorjahresul-
timo auf 10.559 Punkte zum 31. Dezember 2018 (-18%). Der MDAX* notierte auf Jahresbasis

' http://www.imf.org/external/datamapper/NGDP_RPCH@WEO/WEOWORLD

2 http://www.imf.org/external/datamapper/PCPIPCH@WEO/OEMDC/WEOWORLD
3 https://www.onvista.de/index/DAX-Index-20735

4 https://www.onvista.de/index/MDAX-Index-323547
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um 18 % niedriger und schloss das Bérsenjahr 2018 bei 21.588 Punkten. Der TecDAX® stand
im Vergleich zum Vorjahresstichtag um 3 % niedriger bei 2.450 Punkten. Im internationalen
Umfeld schloss der Dow Jones® im Jahr 2018 mit einem Minus von 7 % ab, der S&P 5007 fiel
um 7 % und der Nasdaqg® verzeichnete ein Minus von 2 %. Die Indizes haben unmittelbaren
Einfluss auf die Anzahl der Transaktionen sowie die Risikobereitschaft der Kunden.

Weiterhin pragten politische Spannungen zwischen den USA und anderen Nationen die Wirt-
schaft im Jahr 2018.

Im Bereich der Devisenmérkte hat der Euro das Jahr mit einem deutlichen Abschwung gegen-
tber dem US Dollar begonnen und schloss das Jahr mit einem Minus von ca. 4 % gegeniber
dem Vorjahr ab. Faktoren, die zum Abstieg beigetragen haben, sind das im Gegensatz zu den
USA schwache Wachstum in der Eurozone und die Diskussionen um den Austritt GroBbritan-
niens aus der Européischen Union. Dartber hinaus kdnnte der Euro durch die ungewisse Po-
litik der USA und anhaltender politischer Instabilitat in Italien unter Druck geraten. Bis heute
birgt die unsichere Entwicklung Italiens ein nicht unerhebliches Risiko fur die Finanzstabilitat
in der Eurozone und ist somit auch relevant fir die gesamtwirtschaftliche Lage Deutschlands.
Beide Faktoren haben unmittelbare Auswirkungen auf das Tradingverhalten und die Risikobe-
reitschaft der Kunden.

Im abgelaufenen Geschéftsjahr ist der Verbraucherpreisindex um 1,9 %° angestiegen. Damit
lag der Wert im Vergleich zum Vorjahr (1,8 %) héher und ndhert sich demnach dem Inflations-
ziel der EZB von 2,0 %.

2.2, Geschaftsverlauf und Lage des Konzerns

NAGA AG hat das zweite Jahr in Folge ein positives EBITDA erzielt. Der Konzern konnte das
Jahr 2018 mit einem EBITDA in H6he von TEUR 270 (Vj. TEUR 2.878) abschlieBen. Aufgrund

5 hitps://www.onvista.de/index/TecDAX-Index-6623216

5 https://www.onvista.de/index/Dow-Jones-Index-324977

7 https://www.onvista.de/index/S-P-500-Index-4359526

8 https://www.onvista.de/index/NASDAQ-Index-325104

9 https://www.destatis.de/DE/Presse/Pressemitteilungen/2019/01/PD19_019_611.html
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der hohen planmaBigen Abschreibungen immaterieller Vermbdgenswerte ist das Periodener-
gebnis im Geschaftsjahr 2018 jedoch weiterhin negativ. Mit einem signifikanten Anstieg des
Eigenkapitals hat NAGA AG eine solide Kapitalstruktur geschaffen. Zugleich ist die Liquiditats-
lage auf Konzernebene sichergestellt.

Im Geschéftsbereich Brokerage wurde durch gestiegene Transaktionszahlen und den Ausbau
der Neukundenzahlen ein besseres Handelsergebnis erreicht.

NAGA AG verwaltet zum 31. Dezember 2018 ein Kundenvermégen von EUR 16 Mio. (Vorjahr
EUR 11 Mio.) Die Anzahl der Kunden konnte von 12.000 auf insgesamt 20.190 ausgebaut
werden. Die durchschnittlichen aktiven Nutzer betrugen im abgelaufenen Geschaftsjahr 4.300
pro Monat und zeigen einen Anstieg gegentber dem Vorjahr. Das monatliche Handelsvolumen
ist gegentiber dem Vorjahr leicht gesunken.

Die erwirtschafteten Ertrdge aus Beratungsdienstleistungen im Zusammenhang mit dem NGC,
der NAGA Wallet und der NAGA Exchange mit dem Kooperationspartner NDAL haben stark
zur guten Ertragslage beigetragen.

Ertragslage Konzern

Umsatzentwicklung

NAGA AG erzielt Umsatzerldse aus dem Brokerage-Geschéft (,Handelserl6se®). Diese wer-
den im Wesentlichen in Spanien, Italien und Deutschland erzielt. Im Geschéaftsjahr 2018 wur-
den zudem weitere Dienstleistungserldse im Zusammenhang mit dem NGC, der NAGA Wallet
und der NAGA Exchange Uber den Kooperationspartner NDAL realisiert. Insgesamt stiegen
die Umsatzerlése im Vorjahresvergleich um TEUR 3.275 auf TEUR 16.119. Die Umsatzent-
wicklung im Geschéftsjahr 2018 entsprach den Erwartungen.

Die Handelserlése erhdhten sich trotz einer geringen Marktvolatilitdt und der neuen ESMA
Regelungen im Jahr 2018 von TEUR 6.522 um TEUR 1.222 auf TEUR 7.744. Diese positive
Entwicklung ist auf die, um 25.686 Kunden angestiegene Kundenbasis der Naga Markets zu-
rickzufihren. Daneben hat der Konzern im Jahr 2018 ein Handelsvolumen in Héhe von ca.
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EUR 36 Mrd. (Vj. EUR 42 Mrd.) erreicht. Der leichte Abschwung ist auf die neue ESMA Rege-
lung zurtick zu fihren. Zu den Handelserldsen kommen noch weitere TEUR 375 Erlése aus

Lizenzvertragen hinzu.

Neben den Handelserlésen wurden im abgelaufenen Geschéftsjahr in erheblichem Umfang
weitere Dienstleistungsumséatze im Zusammenhang mit der NDAL fiir den Vertrieb und die
technische Entwicklung des NGCs, der NAGA Wallet und der NAGA Exchange mit der NDAL
erzielt. Insgesamt betrugen die Erlése TEUR 8.001 (V|. TEUR 6.322). dies entspricht 49,6%
des Umsatzes (Vorjahr: 49,2%).

Aufgrund der sehr positiven Umsatzentwicklung sowie der gestiegenen aktivierten Eigenleis-
tungen wurde im Geschaftsjahr 2018 eine Gesamtleistung Uber TEUR 17.715 erwirtschaftet,

die die Gesamtleistung des Vorjahres um TEUR 3.606 lbersteigt.

Aktivierte Programmierleistungen

Die aktivierten Programmierleistungen verteilen sich mit TEUR 885 auf den Naga Trader, mit
TEUR 655 auf Naga Virtual und mit TEUR 55 auf die noch in Entwicklung befindliche Applika-
tion NAGA Local. Im Geschaftsjahr 2018 betrug die Summe der Aktivierungen insgesamt
TEUR 1.595 (Vj. TEUR 1.266).

Sonstige betriebliche Ertrdge

Die von TEUR 3.534 auf TEUR 4.719 gestiegenen sonstigen betrieblichen Ertrédge beinhalten
im Wesentlichen Ertrage aus der Weiterbelastung von Aufwendungen, die NAGA AG zunéachst
fur die NDAL Obernommen hatte. Die Ubernommenen Kosten setzen sich im Wesentlichen
aus Marketing- und Entwicklungskosten fiir den NGC, den NAGA Wallet und den NAGA

Exchange zusammen.

Kommissionsaufwand
Der Kommissionsaufwand in Ho6he von TEUR -29 (Vj. TEUR 2.579) hat sich gegenliber dem
Vorjahr dahingehend veréandert, dass der wesentliche Introducing Broker, die HBS Gruppe,

seit dem 1.2.2018 zum Konzern gehért. Dadurch wird der Kommissionsaufwand mit den Erl6-
sen eliminiert. Somit verbleiben im geringen Umfang Kommissionen mit anderen fremden Bro-

kern.

20/115



¥ NAGA

Personalaufwand

Der Personalaufwand im Konzern erhdhte sich im Geschéftsjahr 2018 auf TEUR 6.819 und
stieg damit im Vergleich zum Vorjahr um ca. 153 % (Vj. TEUR 2.699) an. Die Steigerung der
Personalkosten ist auf den Zusammenschluss mit der HBS Gruppe zurtickzuflihren sowie ge-
stiegener Gehélter und einer Bonuszahlung in H6he von TEUR 500 fir das Jahr 2017.

Marketingaufwand
Die Marketing- und Werbeaufwendungen in Héhe von TEUR 1.774 (Vj. TEUR 206) sind ge-
genlber dem Vorjahr stark gestiegen, da wesentlich mehr Marketingaufwand in die NAGA-

Produkte geflossen ist. Da der meiste Anteil am Ende des Jahres aufgewendet wurde, wird
erst im Jahr 2019 mit einem positiven Effekt daraus gerechnet.

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen haben sich im Wesentlichen wie folgt entwickelt:

in TEUR 2018 2017 Verdanderung
Rechts- und Beratungskosten 1.451 1.561 -110
Fremdleistungen 503 168 335
Sonstige 5.069 1.454 3.615
Summe 7.023 3.183 3.840

Der Anstieg der sonstigen betrieblichen Aufwendungen ist im Wesentlichen getrieben durch
eine erhéhte Wertberichtigung von Forderungen (TEUR 1.803; Vj. TEUR 87).

Abschreibungen und Wertberichtigungen

Die Abschreibungen in H6he von TEUR 5.086 (Vj. TEUR 4.778) betreffen im Wesentlichen die
Abschreibung der Swipy Technologie in Héhe von TEUR 2.538 (Vj. TEUR 4.001). Grund fur
die Reduzierung ist eine neu getroffene Annahme Uber die Restnutzungsdauer der Software.

Des Weiteren wurde der Naga Trader mit TEUR 675 abgeschrieben. Dazu kommt ab dem
Geschaftsjahr 2018 eine Abschreibung auf den Kundenstamm der HBS Gruppe in H6he von
TEUR 480. Dieser hat eine Laufzeit von 5 Jahren. AuBerdem wurde im Geschéaftsjahr 2018
eine auBerplanmaBige Abschreibung auf die zum Bilanzstichtag nicht werthaltige Naga Virtual
Software in H6he von TEUR 833 vorgenommen.
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EBITDA-Entwicklung
Die erfreuliche Ertragsentwicklung, die zum zweiten Mal in Folge zu einem positiven

EBITDA fuhrt, resultiert maBgeblich aus den zusatzlichen Umsatzerlésen im Zusammenhang
mit den Dienstleistungen der NDAL. Die betrieblichen Aufwendungen sind im Vergleich zum
Vorjahr stark angestiegen was ebenfalls auf den Zusammenschluss der HBS Gruppe zurlck-
zuftihren ist. Es konnte ein EBITDA in Héhe von TEUR 270 (Vj. TEUR 2.878) erwirtschaftet
werden, was einer Reduzierung von TEUR 2.608 entspricht.

Finanzergebnis

Das Finanzergebnis betrug im Geschéaftsjahr 2018 TEUR -143 (Vj. TEUR -204). Der Finanz-
aufwand im Konzern belief sich im Geschéftsjahr 2018 auf TEUR 161 (Vj. TEUR 205). Der
Zinsaufwand beinhaltet hauptséachlich Verwahrentgelte flir Bankguthaben.

Ertragsteuern
Die Ertragsteuern von TEUR -860 (V. TEUR 141) entfallen mit TEUR 447 (Vj. TEUR 71) auf

tatsachliche und mit TEUR -1.307 (Vj. TEUR 70) auf Ertrage aus aktive latente Steuern. Der
Anstieg der aktiven latenten Steuern beruht auf Verlustvortrdgen der HBS Gruppe und der
Naga Technology, da diese zum Stichtag werthaltig sind. Die weiteren Verlustvortrage inner-
halb der Gruppe sind zum Stichtag nicht werthaltig.

Periodenergebnis

Das Periodenergebnis verschlechterte sich im Geschéftsjahr 2018 im Vergleich zum Vorjahr
von TEUR -2.244 um TEUR 1.856 auf TEUR -4.100. Der wesentliche Grund ist die auBerplan-
maBige Abschreibung auf die Naga Virtual Software in Hoéhe von TEUR 833. Dazu kommen
noch auBerplanmaBige Wertberichtigungen auf zweifelhafte Forderungen in Hohe von TEUR
1.700.

Inflations- und Wechselkurseinflisse haben sich im Geschéftsjahr 2018 nicht wesentlich auf

die Ertragslage ausgewirkt.
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Finanzlage Konzern

Die Sicherstellung einer stets komfortablen Liquiditat sowie die operative Steuerung von Fi-
nanzflissen haben oberste Prioritdt im Finanzmanagement. Inflations- und Wechselkursein-

flusse haben sich im Geschéftsjahr 2018 nicht wesentlich auf die Finanzlage ausgewirkt.

Die Kapitalstruktur des Konzerns gestaltet sich wie folgt:

31.12.2018  31.12.2017 Veranderung

Prozentpunkte
Eigenkapitalquote 96,2% 79,7% 16,4%
Fremdkapitalquote 3,8% 20,3% -16,4%
Verschuldungsgrad 4,0% 25,4% -21,4%

Trotz der steigenden Bilanzsumme und des negativen Gesamtergebnisses konnte die Eigen-
kapitalquote im Geschaftsjahr 2018 gesteigert und somit die finanzielle Stabilitat weiter ge-
starkt werden. Hintergrund far die h6here Eigenkapitalquote sind die verschiedenen Eigenka-
pitalzufiihrungen aus Sacheinlagen in H6he von TEUR 103.095.

Im Geschéftsjahr 2018 wurde ein negativer operativer Cashflow von TEUR -2.927 (Vj. TEUR -
4.159) erwirtschaftet.

in TEUR 2018 2017
Cashflow aus laufender Geschéatftstatigkeit -2.927 -4.159
Cashflow aus der Investionstétigkeit -2.107 -1.597
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit 0 9.858
Finanzmittelbestand am Anfang der Periode 8.728 4.626
Finanzmittelstand am Ende der Periode 3.694 8.728

Die Investitionen in Héhe von TEUR 2.107 (Vj. TEUR 1.597) betreffen im Wesentlichen das

immaterielle Anlagevermégen.

Bedingt durch gestiegene Ausgaben und Tilgungen von Verbindlichkeiten reduzierten sich die
Finanzmittel von TEUR 8.728 um TEUR 5.034 auf TEUR 3.694.
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Die Stichtagsliquiditat aus dem Finanzmittelfonds hat sich wie folgt entwickelt:

in TEUR 31.12.2018 31.12.2017 Verédnderung

Zahlungsmittel 3.694 8.728 -5.034
abziglich Kurzfrstig fallige Schulden 3.673 7.033 -3.360
Zwischensumme T -2 N 1.695 - -1.674
zuzUlglich kurzfristig gebundenes Vermdgen 8.124 9.972 -1.848
Uberdeckung / Unterdeckung 8.145 11.667 -3.522

Die kurzfristig falligen Schulden von TEUR 3.673 (Vj. TEUR 7.033) sind zu 221 % (Vj. 166 %)
durch kurzfristiges Vermdgen gedeckt.

Das Deckungsverhéltnis von mittel- und langfristig gebundenen Vermégenswerten und mittel-
und langfristigem Kapital zeigt nachstehende Ubersicht:

in TEUR 31.12.2018 31.12.2017 Verénderung
Eigenkapital 119.472 27.683 91.789
zuzlglich mittel- und langfristige Schulden 715 0 715
abzlglich mittel- und langfristig gebundenes Vermdgen 112.354 16.015 96.339
Uberdeckung / Unterdeckung 7.833 11.668 -3.835

Das mittel- und langfristig gebundene Vermdgen ist zu 106 % (Vj. 173 %) durch das Eigenka-
pital gedeck.

Vermogenslage Konzern

Die Vermdgenslage der NAGA AG hat sich im Geschéftsjahr 2018 wie folgt entwickelt:

in TEUR 31.12.2018 31.12.2017 Verdnderung
Aktiva 124.247 34.716 89.532
Langfristige Vermdgenswerte 112.354 16.015 96.339
Kurzfristige Vermdgenswerte 11.893 18.700 -6.807
Passiva 124.247 34.716 89.531
Eigenkapital 119.472 27.683 91.789
Langfristiges Schulden 715 0 715
Kurzfristiges Schulden 4.060 7.033 -2.973

Der Anstieg der langfristigen Vermdgenswerte um TEUR 96.339 ist maBgeblich auf die Sach-
einlage der HBS Gruppe zurlckzufihren.
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Die kurzfristigen Vermdgenswerte enthalten Forderungen gegen die NDAL in H6he von TEUR
2.690 (Vj. TEUR 4.554). Daruber hinaus beinhalten die kurzfristigen Vermégenswerte zum 31.
Dezember 2018 Guthaben bei PayPal Konten, Debitkarten und Guthaben in Kryptowahrungen
in H6he von insgesamt TEUR 848.

Trotz des negativen Periodenergebnisses erhdhte sich das Eigenkapital von TEUR 27.683 auf
TEUR 119.472. Die Starkung des Eigenkapitals ist auf im Geschéaftsjahr 2018 vollzogene Ka-

pitalmaBnahmen zurtickzufihren.

Die kurzfristigen Schulden gingen insbesondere durch die Zahlung von Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen zuriick. Zum 31. Dezember 2018 beinhalten die kurzfristigen
Schulden im Wesentlichen Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen von TEUR 1.344
(Vj. TEUR 5.212) und Riuckstellungen in Hohe von TEUR 942 (Vj. TEUR 546) fur ausstehende
Eingangsrechnungen, nicht genommenen Urlaub sowie die Jahres- und Konzernabschlusser-
stellung und -prifung.

Inflations- und Wechselkurseinflisse haben sich im Geschéftsjahr 2018 nicht wesentlich auf
die Vermdgenslage ausgewirkt.

2.3. Gesamtaussage zum Geschéftsverlauf und zur Lage des Konzerns
Die steigenden Handelserlése lagen im Rahmen der Erwartungen. Der Rlickgang des Han-
delsvolumens gegenliber dem Vorjahr lag insbesondere an der neuen ESMA Regelung. Die
Dienstleistungserldse, die hauptsachlich mit der NDAL erzielt wurden, haben die Erwartungen

erfullt.

Der Zusammenschluss mit der HBS Gruppe hat positiv zum Kundenwachstum des Konzerns

beigetragen.

Die Markte far Kryptowahrungen haben sich leider nicht wie erwartet entwickelt. Alle Kryp-
towahrungen haben erhebliche Verluste erlitten und dadurch ist auch die Nachfrage nach
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Kryptowahrungen stark gesunken. Aufgrund dieser Entwicklung war es NAGA AG nicht mdg-

lich Umsatze in diesem Bereich zu realisieren.
Die am Ende des Jahres durchgefihrten Marketingkampagnen werden ihr Potenzial erst im
nachsten Geschéftsjahr aufzeigen. Ein positiver Effekt war im Geschaftsjahr 2018 noch nicht

Zu verzeichnen.

Insgesamt konnte NAGA AG fir das Online Brokerage im abgelaufenen Geschéftsjahr 8.190

neue Kunden dazu gewinnen.

Der Konzern hat eine wachstumsstarke Struktur erschaffen und dazu noch die Entwicklungen
des eigenen NAGA-Okosystems mit der NAGA Wallet und der NAGA Exchange erfolgreich
vorangetrieben.

3. Nachtragsbericht

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag sind im Konzernanhang erlautert.

4. Prognose-, Chancen- und Risikobericht

4.1. Prognosebericht des Konzerns
Der hier verwendete Prognosezeitraum zum Geschéaftsverlauf bezieht sich auf das Geschéfts-
jahr 2019 und betragt zwdlf Monate. Es werden ausschlieBlich fortgefihrte Aktivitaten im Rah-
men der Prognose berlicksichtigt.
Insgesamt erwarten wir, dass das Wachstum der Weltwirtschaft im Jahr 2019 gegenliber dem

Vorjahr einen leichten Abschwung erleiden wird. Grund hierfir sind die anhaltenden Unsicher-
heiten Gber die Entwicklung der Kapitalmarkte wie die Brexit Debatte sowie der Handelskonflikt
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zwischen den USA und China. Dadurch kann es zu einer schwankenden Entwicklung der Ge-
schafte kommen. Dies kann zu einer Verbesserung oder auch Verschlechterung der Ge-
schafte von NAGA AG fihren.

Wir erwarten in Zusammenarbeit mit der NDAL weitere Erl6se im Zusammenhang mit dem
NGC, der NAGA Wallet sowie der NAGA Exchange. Diese werden allerdings gegentiber dem
Vorjahr stark zurtickgehen.

Far das Jahr 2019 erwartet NAGA AG ein weiteres organisches Wachstum.

Durch die ErschlieBung von neuen Markten und der Restrukturierung im Geschaftsjahr 2019
wurden frihzeitige Vorkehrungen getroffen den Konzern in naher Zukunft profitabel zu ma-
chen.

Prognose zu den bedeutsamen finanziellen Leistungsindikatoren

Handelserlése

Die Entwicklung im ersten Quartal 2019 deutet auf ein schwéacheres Jahr hin, so dass wir
unsere Erwartungen gegenlber dem Vorjahr reduzieren missen. Trotz der Erwartung von
steigenden Kundenzahlen sowie einem steigenden Handelsvolumen gegenliber dem abge-
laufenen Geschéftsjahr rechnen wir mit einer leichten Reduzierung der Handelserldse.

Dienstleistungsumsatze

Die Umsatze mit der NDAL werden stark zuriickgehen.

EBITDA

Durch die leicht sinkenden Handelserlése und stark sinkenden Dienstleistungserlésen rech-

nen wir im Geschéftsjahr 2019 mit einem erheblich geringeren EBITDA als im Geschéftsjahr
2018. Auch die eingeleitete Restrukturierung und die ErschlieBung der neuen Markte werden
nicht fir ein gleichbleibendes EBITDA wie im abgelaufenen Geschaftsjahr sorgen.

Periodenergebnis

Wir erwarten fir das Geschaftsjahr 2019 ein stark fallendes Periodenergebnis gegenliber dem
abgelaufenen Geschéftsjahr. Grund hierfir sind einmalige auBergewdhnliche Aufwendungen,

27/115



¥ NAGA

die mit der Restrukturierung des Konzerns zusammenhangen sowie die leicht sinkenden Han-
delserlése und die stark zurlickgehenden Dienstleistungserldse.

Prognose zu den bedeutsamen nicht finanziellen Leistungsindikatoren

Wir erwarten aufgrund unserer Ende 2018 eingeleitete Marketingkampagne sowie der Er-
schlieBung von neuen Markten einen Anstieg der Kundenzahlen und des Handelsvolumens
gegeniber dem Geschaftsjahr 2018. Durch die Anzahl der neuen Kunden und die weltwirt-
schaftlichen Schwankungen gehen wir derzeit von einer Steigerung des Handelsvolumens von
knapp 50 % aus.

4.2, Risikobericht

NAGA AG ist ein junges Unternehmen, das erst seit 2015 im Wettbewerb steht und im dyna-
misch wachsenden Fintech-Markt tatig ist.

Unser Geschéaftsmodell wird von vielen Faktoren beeinflusst — unter anderem von den rechtli-
chen und gesamtwirtschaftlichen Rahmenbedingungen, der Aufrechterhaltung von Erlaubnis-
sen und Lizenzen sowie von Kooperationen mit unseren Geschaftspartnern beziehungsweise
von sonstigen Vertragsverhaltnissen. Auf dieser Grundlage treffen wir Annahmen zu unserer
Entwicklung und Profitabilitét, den Transaktionsvolumina und Umsatzerlésen, zu Kostenposi-
tionen, der Mitarbeiterausstattung, der Finanzierung sowie wesentlichen Bilanzpositionen, die
sich als unzutreffend oder unvollstdndig erweisen kénnten. Insbesondere hangt das weitere
Wachstum davon ab, ob und inwieweit wir in der Lage sein werden, neue Kunden zu gewin-
nen, die das Angebot von NAGA AG wahrnehmen, unser bestehendes Angebot auszubauen
und neue Vertriebskanale zu etablieren.

Im unglnstigsten Fall kénnte sich das Geschéaftsmodell als nicht profitabel oder nicht mehr
durchflhrbar erweisen. Dies kbénnte Wertberichtigungen insbesondere bei aktivierten langfris-
tigen Vermdgenswerten erfordern sowie weitere wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die

Vermégens-, Finanz- und Ertragslage von NAGA AG haben.
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Merkmale des Risikomanagementsystems

NAGA AG ist mit der Naga Trader Applikationen im CFD, Forex, ETF und Aktienmarkt in einem
regulierten Markt tatig. Neben den stetigen Anderungen im wirtschaftlichen Umfeld der Gesell-
schaft ist daher auch der Wandel der gesetzlichen beziehungsweise aufsichtsrechtlichen Rah-
menbedingungen fir den Unternehmenserfolg von wesentlicher Bedeutung. Die aktuellen Ent-
wicklungen werden permanent beobachtet und sorgféltig analysiert. Der Vorstand bezieht die
sich abzeichnenden Chancen und potenziellen Risiken in seine Geschéfts- und Risikostrategie
mit ein und passt diese bei Bedarf entsprechend an. Die Uberwachung und Steuerung von
Risiken sind bei NAGA AG zentraler Bestandteil der Fihrungsinstrumente der Gesellschaft.

Ein ausgepréagtes Risikobewusstsein in allen relevanten Geschéaftsprozessen sowie die hohen
ethischen Standards des Konzerns werden vom Management und den Mitarbeiter beachtet.
Die Begrenzung von Risiken gehért dartiber hinaus fiir alle Fihrungskrafte von NAGA AG zu
den wesentlichen Zielvorgaben innerhalb ihrer jeweiligen Verantwortungsbereiche. Jede Fih-
rungskraft entwickelt in diesem Zusammenhang wirksame aufgabenspezifische Kontrollpro-
zesse und stellt deren laufende Anwendung sicher.

Zur gesamthaften und Ubergreifenden Einschatzung, Limitierung sowie Steuerung von Risiken
hat NAGA AG darlber hinaus eine Stabstelle aufgebaut, die insbesondere auch die gruppen-
weiten Aufgaben der Risikocontrolling-Funktion geman Mindestanforderungen an das Risiko-
management (MaRisk) AT 4.4.1 der BaFin Gbernommen hat. Dieser Mitarbeiter Gbernimmt
dabei die Aufgabe der gruppenweiten Identifikation, Beurteilung, Steuerung, Uberwachung
und Kommunikation von Risiken. Diese Stelle verfiigt hierflr Uber freien Zugriff auf alle risiko-

relevanten Informationen und Daten des Konzerns.
Die Leitung der Abteilung Risikomanagement wird an samtlichen wichtigen risikopolitischen

Entscheidungen der Geschéftsleitung beteiligt. Der Aufsichtsrat wird im Falle eines Wechsels
in der Leitung der Abteilung Risikomanagement der NAGA AG unmittelbar informiert.
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Risikoidentifikation und Risikobeurteilung

NAGA AG verflgt Gber eine Risikoinventur, die bei Bedarf auch anlassbezogen aktualisiert
wird. Diese ermdglicht es der NAGA AG Risiken, einschlieBlich der Risiken aus der Verwen-
dung von Finanzinstrumenten, denen sie sich im Rahmen ihrer operativen Geschéaftstatigkeit
ausgesetzt sieht, in folgende Kategorien zu unterteilen:

e Marktrisiken,

e Adressausfallrisiken,
e operationelle Risiken,
e Liquiditatsrisiken,

e sonstige Risiken

Die Risikobewertung erfolgt unter Berticksichtigung getroffener risikoreduzierender MaBnah-
men sowie der gegebenen Eigenkapitalsituation.

Uberwachung und Kommunikation von Risiken

Das Management wird durch monatliche Berichte Uber die aktuelle Risikosituation, wichtige
Kennzahlen sowie die Ergebnissituation der NAGA AGinformiert. Zusatzlich steht dem Vor-
stand eine Ubersicht zur Verfligung, in der ausgewahlte Kennzahlen (wie z. B.
EBITDA oder Handelserl6se) der NAGA AG dargestellt werden.

Nach eigener Einschatzung sind die ergriffenen MaBnahmen zur Analyse und Uberwachung
der Risikosituation der NAGA AG angemessen. Die Risikotragféhigkeit war im Berichtszeit-
raum jederzeit gegeben. Unmittelbare Risiken, die den Fortbestand der Gesellschaft gefahr-
den kénnten, sind, auch im Hinblick auf mégliche Konzentrationsrisiken, zum Zeitpunkt der
Aufstellung des vorliegenden Risikoberichts nicht zu erkennen.
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Im Folgenden werden die wesentlichen Risiken ndher beschrieben, denen sich die NAGA AG
im Rahmen ihrer operativen Geschéaftstatigkeit ausgesetzt sieht. Dabei wird folgende tabella-
risch dargestellte Bewertungsmethodik bei der Beurteilung der Eintrittswahrscheinlichkeit und
des Risikoausmafes angewendet:

Eintrittswahrscheinlichkeit |Beschreibung
= 5% sehr gering
5-25% gering
=25 -50% mittel
= 50% hoch
RisikoausmaR Auswirkung auf Geschaftstitigkeit, Vermoégens-,
Finanz- und Ertragslage sowie Reputation
gering begrenzte Auswirkung = TEUR &0 EBITDA Einzelrisiko
mittel einige Auswirkungen = TEUR &0 EBITDA Einzelrisiko
hoch betrachtliche Auswirkungen = TEUR 200 EBITDA Einzelrisiko
sehr hoch schadigende Auswirkungen = EUR 1 Mio. EBITDA Einzelrisiko

Steuerung und Begrenzung von Marktpreisrisiken

Unter Marktpreisrisiken versteht die NAGA AG Verlustrisiken aufgrund der Verédnderung von
Marktpreisen (Aktienkurse, Wechselkurse, Edelmetall-/Rohstoffpreise, Zinsen) und preisbe-
einflussenden Parametern (z.B. Volatilitaten).

Bei der NAGA AG entstehen Marktpreisrisiken im Brokerage angesiedelten Handelsbuch der
Naga Markets. Die Naga Markets tritt hiertiber grundsétzlich als Kontrahent ihrer Kunden beim
Handel verschiedener Finanzprodukte auf. Eine entsprechende Fachabteilung behandelt die
sich ergebenen Risiken gemaf interner Vorgaben in Echtzeit.

Zur Begrenzung der resultierenden Marktpreisrisiken verfigt NAGA AG Uber ein mehrstufiges
Limit-System, das den gesetzlichen Anforderungen, dem Eigenkapital der Gesellschaft sowie
ihrem Risikoprofil angepasst ist. Die Einhaltung dieser Limite wird auf téglicher Basis Uber-
wacht. Bei Uberschreitungen werden umgehend geeignete GegenmaBnahmen eingeleitet.
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NAGA AG schétzt die verbleibenden Marktpreisrisiken und ihre Eintrittswahrscheinlichkeit als

gering ein.

Neben den umfassenden MaBnahmen hinsichtlich der Uberwachung der Marktrisiken des
Konzerns werden zusatzlich angemessene MaBnahmen zum Management der Ubrigen Risi-
kokategorien ergriffen, denen sich NAGA AG im Rahmen ihres operativen Geschéfts ausge-
setzt sieht. Die Uberwachung der Angemessenheit dieser MaBnahmen erfolgt laufend. Veran-
derungen in der Einschatzung der zugrunde liegenden Risiken sowie notwendige Anpassun-
gen zu deren Management schlagen sich in regelmaBigen Aktualisierungen der Risikoinventur
von NAGA AG nieder. Diese steht zudem als Basis fiir eine risikoorientierte Prifungsplanung
der Internen Revision der Naga Markets zur Verfligung.

Das sich fir Finanzinstrumente dariber hinaus ergebende Risiko aus sich andernden Wech-
selkursen (Wahrungsrisiko) ist bei NAGA als nicht wesentlich zu betrachten, da tberwiegend
in Euro gehandelt wird. Die sich daraus ergebenden Risiken sind ebenfalls als gering bei einer
sehr geringen Eintrittswahrscheinlichkeit zu betrachten.

Turbulenzen an den nationalen und internationalen Wertpapiermérkten, ein lang anhaltender
Seitwértstrend bei geringen Umséatzen und andere Marktrisiken kénnen zu einem zurlickge-
henden Interesse bei den Anlegern fuhren. Die Handelsaktivitat der Kunden der Konzernun-
ternehmen ist abhangig von den allgemeinen Bérsenumsatzen und der Marktvolatilitat.

Steuerung und Begrenzung von Adressausfallrisiken

Das Adressenausfallrisiko wird von der NAGA AG als das Risiko von Verlusten oder entgan-
genen Gewinnen aufgrund unerwarteter Ausfalle oder nicht vorhersehbarer Bonitatsver-

schlechterungen von Geschaftspartnern definiert.

Adressenausfallrisiken in der NAGA AG resultieren in erster Linie aus den Geschéfts- und
Abwicklungspartnern im Brokerage und Dienstleistungen.

Geschaftspartner der NAGA AG werden anhand fest definierter Kriterien, die bei Bedarf an
aktuelle Gegebenheiten angepasst werden und sich an spezifischen Merkmalen der Ge-
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schéftspartner orientieren einer Prifung unterzogen. DarUber hinaus erfolgt eine laufende Bo-
nitatsprifung anhand 6ffentlich zuganglicher Daten. Die NAGA AG schéatzt das Ausmal3 der
resultierenden Risiken als sehr hoch, die zugehérige Eintrittswahrscheinlichkeit jedoch als
sehr gering ein.

Operationelle Risiken

Abhangqigkeit von Software und IT-Risiken

Fir NAGA AG besteht das operationelle Risiko insbesondere aufgrund der Abhangigkeit des
operativen Betriebs von der IT-Infrastruktur und den damit verbundenen Services. Dies
schlieBt auch die Abhangigkeit von der fehlerfreien Bereitstellung von Dienstleistungen kon-
zernfremder Service-Provider (,Outsourcing”) ein. Die operationellen Risiken in der IT lassen
sich in Hardware-, Software- sowie Prozessrisiken unterteilen. Konzernweit werden umfang-
reiche IT- und Internet-Systeme eingesetzt, die flir einen ordnungsgemaBen Geschaftsablauf
unerlasslich sind. Der Konzern ist in einem ganz besonderen Mal von einem stérungsfreien
Funktionieren dieser Systeme abhangig. Trotz umfassender MaBBnahmen zur Datensicherung
und Uberbriickung von Systemstérungen lassen sich Stérungen und/oder vollstandige Aus-
falle der IT- und Internet-Systeme nicht ausschlieBen. Auch kénnten Mangel in der Datenver-
fugbarkeit, Fehler oder Funktionsprobleme der eingesetzten Software und/oder Serverausfalle
bedingt durch Hard- oder Softwarefehler, Unfall, Sabotage, Phishing oder aus anderen Grin-
den zu erheblichen Image- und Marktnachteilen sowie etwaigen Schadensersatzzahlungen far

den Konzern fUhren.

AuBerdem besteht bei der selbst entwickelten Software ein Risiko Uber Fehlfunktionen und/o-
der Ausfalle. Allerdings sehen wir hier nur ein sehr geringes Risiko, da wir durch unsere Kon-
trollsysteme rechtzeitig gewarnt werden sollten.

Konzernweit werden erhebliche Investitionen in die IT-Ausstattung getatigt, um einerseits si-
cherstellen zu kénnen, dass das erheblich angewachsene Geschéaftsvolumen entsprechend
abgewickelt werden kann und dass andererseits eine hinreichende Absicherung gegen Aus-
falle gewahrleistet ist. Die Eintrittswahrscheinlichkeit des Ereignisses aus der Abhangigkeit
von Software und IT-Risiken wird als gering, ein mégliches Schadensausmal als mittel einge-
schatzt.
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Personelle Risiken

NAGA AG nutzt die eingerichteten Uberwachungs- und Kommunikationsprozesse, um diese
insbesondere personalbedingten Risiken zu begrenzen. Dennoch lassen sich individuelle Feh-
ler einzelner Mitarbeiter nie vollstédndig ausschlieBen. Die Eintrittswahrscheinlichkeit des Er-
eignisses aus personellen Risiken schatzen wir als sehr gering, ein mégliches Schadensaus-
malf3 als gering ein.

Rechtliche Risiken
NAGA AG agiert als regulierter Anbieter von Finanzdienstleistungen in einem Umfeld mit sich

rasch wandelnden rechtlichen Rahmenbedingungen. Dabei kénnen rechtliche Versté3e Straf-
zahlungen oder Prozessrisiken verursachen. NAGA AG begegnet diesen rechtlichen Risiken
durch permanente Beobachtung des rechtlichen Umfelds, Vorhaltung internen rechtlichen
Know-hows sowie im Bedarfsfall durch Ruckgriff auf externe Rechtsexpertise. Die Eintritts-
wahrscheinlichkeit des Ereignisses aus rechtlichen Risiken schétzen wir als gering ein, das
Risikoausmaf als mittel.

Zu nennen ist hier im Einzelnen das Risiko, von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungs-
aufsicht (,BaFin“) ein BuRgeld auferlegt zu bekommen. Zum aktuellen Zeitpunkt sind noch
zwei Vorgange von der NAGA AG bei der BaFin anhangig, wobei mit einem positiven Ausgang

gerechnet wird.

Prozessrisiken

Zum Bilanzstichtag besteht eine offene Rechtsstreitigkeit aus einem Arbeitsgerichtsprozess.
Die H6he der finanziellen Verpflichtung ist zum Bilanzstichtag nicht genau bestimmbar. Nach
dem aktuellen Verfahrensstand betragt das maximale finanzielle Risiko ca. TEUR 650. Da
aber das Risiko des Unterliegens in diesem Verfahren vom Vorstand als sehr gering eingestuft
wird, wurde auf die Bildung einer Riickstellung verzichtet. Grund dafir ist, dass die von der
Gegenpartei fur inren Anspruch angefihrten Beweise als nicht ausreichend erscheinen. Sollte
es wider Erwarten zu keinem positiven Ausgang kommen, bestehen dartber hinaus gute

Chancen, den finanziellen Schaden im Regressweg ersetzt zu erhalten.
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Steuerung und Begrenzung von Liquiditatsrisiken

Als Liquiditatsrisiko versteht NAGA AG das Risiko, dass sie ihre aktuellen oder zuklnftigen
Zahlungsverpflichtungen nicht vollstandig zeitgerecht aus den verflgbaren finanziellen Mitteln

erfullen kann.

Angesichts der ausreichenden Liquiditatsausstattung und der getroffenen risikobegrenzenden
MaBnahmen stuft NAGA AG die Eintrittswahrscheinlichkeit ihrer verbleibenden Liquiditatsrisi-
ken (im engeren Sinne) als sehr gering ein und beurteilt auch das zugehérige Schadensaus-
malf3 als gering.

Allgemeine Geschaftsrisiken aufgrund der Abhéangigkeit von technischen Entwicklun-
gen und Kundenverhalten

Die allgemeinen Geschaftsrisiken bezeichnen fir NAGA AG diejenigen Risiken, die aufgrund
veranderter Rahmenbedingungen entstehen. Dazu gehdren beispielsweise das Marktumfeld,
das Kundenverhalten sowie der technische Fortschritt.

Technische Neuerungen sowie ein sich a&nderndes Kundenverhalten kénnen die Gegebenhei-
ten auf den Markten flr Finanzdienstleistungen wesentlich beeinflussen. Dies kann Chancen
fur die von NAGA AG angebotenen Produkte und Dienstleistungen eréffnen, kann aber umge-
kehrt auch negative Auswirkungen auf die Nachfrage der Produkte nach sich ziehen und den

finanziellen Erfolg des Konzerns verringern.

NAGA AG beobachtet stetig die Veranderungen im rechtlichen und regulatorischen Umfeld
sowie in den Bereichen Kundenverhalten und technischer Fortschritt mit besonderer Aufmerk-
samkeit und pruft laufend die daraus resultierenden strategischen Implikationen. Die Eintritts-
wahrscheinlichkeit von Ereignissen aufgrund von Abh&ngigkeiten von technischen Entwick-
lungen und Kundenverhalten schatzen wir als gering, ein mégliches Schadensausmalf als mit-

tel ein.
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Reputationsrisiken

Das Reputationsrisiko ist fir NAGA AG das Risiko negativer wirtschaftlicher Auswirkungen,
die sich daraus ergeben, dass der Ruf des Unternehmens Schaden nimmt.

Grundsatzlich sind die Konzernunternehmen bemtiht, durch eine hohe Reputation eine hohe
Kundenbindung zu erreichen, um somit einen Wettbewerbsvorteil gegentiber Wettbewerbern
zu gewinnen. Viele der o0.g. Risiken bergen zusatzlich zu unmittelbaren finanziellen Auswir-
kungen die Gefahr, dass die Reputation des Konzerns Schaden nimmt und Uber eine verrin-
gerte Kundenbindung zu finanziell nachteiligen Folgen fir den Konzern flhrt.

NAGA AG bercksichtigt allgemeine Geschéftsrisiken und Reputationsrisiken insbesondere
indem sie diese in ihren strategischen Vorgaben festhalt und ihre risikosteuernden Prozesse
laufend zur Beobachtung des relevanten Umfelds nutzt. Zugehdérige Risikoabschatzungen er-
folgen im Rahmen der Abschéatzungen zu den operationellen Risiken des Konzerns, denen bis
zum Abschluss des andauernden Konzernumbaus konservativ eine mittlere Eintrittswahr-
scheinlichkeit und unter Beachtung des Vorsichtsprinzips ein hohes Risikoausmaf zugeordnet

werden.

4.3. Chancenbericht

Chancen des Unternehmens werden grundsétzlich in regelmaBigen Abstanden analysiert und
an den Vorstand berichtet. Das Management hat wesentliche Chancen identifiziert, die sich
insbesondere aus Synergien durch den Erwerb der Naga Markets im abgelaufenen Geschéfts-
jahr ergeben. Diese werden mit hoher Wahrscheinlichkeit in den kommenden zwei Geschéfts-

jahren zu einem Ertrag in Millionenhéhe flhren.
Wir beobachten die Trends und Entwicklungen in unseren Produktfeldern und identifizieren

operative Chancen. Aufgrund unserer schlanken Strukturen kénnen wir Gber kurze Entschei-

dungswege schnell auf Kundenwiinsche und Marktentwicklungen reagieren.
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Durch die Zusammenarbeit mit der NDAL im Rahmen der NAGA Wallet und der NAGA
Exchange bestehen groBe Chancen Erlése im Krypto Bereich zu erzielen. Dies héngt allerding
stark von der Entwicklung in diesen Markten ab.

Themen wie Transaktionssteuer/Stempelsteuer, EMIR-Verordnung, ESMA Regelungen zu
CFD-Trading sowie die am 1. Januar 2018 in Kraft getretenen Regelungspakete MiFID Il und
MiFIR kénnen sich — je nach politischer/regulatorischer Ausgestaltung — zu Chancen oder
Risiken fir das Geschaftsmodell des Konzerns entwickeln.

Die Mehrzahl der online handelnden Kunden verteilt sich auf die vier gréBten in Deutschland
tatigen Direktbanken. In einem Umfeld begrenzter Wachstumszahlen kénnen Neukunden ne-
ben einem (berzeugenden Preisangebot nur dann gewonnen werden, wenn neue Standards
wie einfach zu bedienende Plattformen, lberzeugender und leistungsstarker Service sowie

eine stabile technische Infrastruktur durch die Anbieter erflillt werden.

Einschatzung des Vorstands zur Gesamtrisiko- und Chancensituation

Die Einschatzung der Gesamtrisikosituation verstehen wir als kumulierte Betrachtung aller we-
sentlichen Risikokategorien bzw. Einzelrisiken. NAGA AG ist davon Uberzeugt, dass weder
von einem der genannten Einzelrisiken noch von den Risiken im Verbund zum Abschlussstich-
tag und nach zum Zeitpunkt der Aufstellung des Konzernabschlusses eine Bestandsgeféhr-
dung vorliegt.

NAGA AG ist davon Uberzeugt, dass sie auch in Zukunft sich bietende Chancen nutzen kann,

ohne sich dabei unverhaltnismaiig hohen Risiken aussetzen zu missen. Insgesamt wird ein

ausgewogenes Verhéltnis zwischen Chancen und Risiken angestrebt.

5. Internes Kontroll- und Risikomanagementsystem bezogen auf den Konzern-
rechnungslegungsprozess

Der Aufsichtsrat von NAGA AG Uberwacht generell die Wirksamkeit des internen Kontroll- und
Risikomanagementsystems (im Folgenden ,IKS* sowie ,RMS*) in Anlehnung an § 107 Abs. 3
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Satz 2 AktG. Der Umfang sowie die Ausgestaltung des IKS liegen im Ermessen des Vorstan-
des. Die Funktionsfahigkeit und Wirksamkeit des IKS im Konzern sowie in den Einzelgesell-
schaften werden regelmafig vom Vorstand gepruft.

Das rechnungslegungsbezogene IKS beinhaltet die Grundsétze, Verfahren und MaBnahmen,
um die OrdnungsmaBigkeit der Rechnungslegung sicherzustellen. Es wird kontinuierlich wei-
terentwickelt und zielt auf Folgendes ab:

Der vorliegende NAGA AG Konzernabschluss wurde nach den International Financial Repor-
ting Standards (im Folgenden ,IFRS®), wie sie in der Europaischen Union anzuwenden sind
sowie nach den nach § 315e Abs. 1 HGB ergédnzend zu beachtenden handelsrechtlichen Vor-
schriften aufgestellt. Zudem verfolgt das rechnungslegungsbezogene IKS auch das Ziel, dass
der Jahresabschluss des Konzerns nach den handelsrechtlichen Vorschriften aufgestellt wird.

Grundsatzlich gilt fur jedes IKS, dass es, unabhéngig davon, wie es konkret ausgestaltet ist,
keine absolute Sicherheit gibt, ob es seine Ziele erreicht, da IT-bedingte Ausfélle oder mensch-
liches Versagen respektive Fehlverhalten Einfluss nehmen kdnnen. Bezogen auf das rech-
nungslegungsbezogene IKS kann es somit nur eine relative, aber keine absolute Sicherheit
geben, dass wesentliche Fehlaussagen in der Rechnungslegung vermieden oder aufgedeckt

werden.

Die Abteilungen Finanzbuchhaltung und Controlling steuern die Prozesse zur Konzernrech-
nungslegung und zur Lageberichtserstellung. Gesetze, Rechnungslegungsstandards und an-
dere Verlautbarungen werden kontinuierlich dahingehend analysiert, ob und inwieweit sie re-
levant sind und wie sie sich auf die Rechnungslegung auswirken. Unterstitzend fungieren hier
standardisierte Meldeformate, IT-Systeme sowie IT-unterstiitzte Reporting- und Konsolidie-
rungsprozesse zur Erreichung einer einheitlichen und ordnungsgemaien Konzernrechnungs-

legung.

Sofern notwendig, greift NAGA AG auf externe Dienstleister in Form von Sachverstéandigen
zurick. Die in den Rechnungslegungsprozess einbezogenen Mitarbeiter werden regelmasig
geschult. Diese stellen den ordnungsgemafen sowie zeit- und fristgerechten Ablauf inrer rech-
nungslegungsbezogenen Prozesse und Systeme sicher.
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Interne Kontrollen und Berlcksichtigung von Risikoaspekten sind in Form von praventiven und
aufdeckenden Kontrollen in die Prozesse implementiert. Dazu z&hlen beispielsweise:

e |T-gestltzte und manuelle Abstimmungen,
¢ Funktionstrennung insbesondere von externem und internem Rechnungswesen,
e Vier-Augen-Prinzip,

e regelmaBig Uberwachtes Zugriffssystem der IT-Systeme.

6. Sonstige Angaben

Versicherung der gesetzlichen Vertreter (Bilanzeid)

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemafi den anzuwendenden Rechnungslegungs-
grundséatzen der Konzernabschluss ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild
der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt und im Konzernlagebericht
der Geschaftsverlauf einschlieBlich des Geschéaftsergebnisses und die Lage des Konzerns so
dargestellt sind, dass ein den tatsachlich Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird,
sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns
beschrieben sind.

Hamburg, 24. Juni 2019

The Naga Group AG
Vorstand

B. Bilski A. Luecke
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IFRS Konzernabschluss
der The Naga Group AG, Hamburg,
fur das Geschaftsjahr 2018

Konzernbilanz zum 31. Dezember 2018
Konzerngesamtergebnisrechnung vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2018

Konzern-Eingenkapitalveranderungsrechnung vom 1. Januar bis zum 31. Dezem-
ber 2018

Konzernkapitalflussrechnung von 1. Januar bis zum 31. Dezember 2018

Konzernanhang fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2018
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31.12.2018 31.12.2017

Anhang TEUR TEUR
Aktiva
Vermdgenswerte
Langfristige Vermégenswerte
Immaterielle Vermégenswerte 6.a) 110.548 15.733
Sachanlagen 6.b) 236 113
Finanzanlagen und andere Vermbgenswerte 6.c) 263 154
Latente Steueranspriiche 6.i) 1.307 15
Summe langfristige Vermégenswerte 112.354 16.015
Kurzfristige Vermodgenswerte
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 6.e) 3.095 4.557
Sonstige kurzfristige Vermdgenswerte 6.c) 1.606 2.509
Steuerforderungen 6.f) 373 5
Forderungen aus Derivaten* 6.9) 3.050 2.901
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 6.h) 3.694 8.728
Summe kurzfristige Vermégenswerte 11.818 18.700
Aktive Rechnungsabgrenzung 75 0
Summe Vermdgenswerte 124.247 34.716

* Ab dem Kalenderjahr 2018 erfolgt der Ausweis der "Forderungen aus Derivaten" gesondert. Das Vorjahr
wurde entsprechend angepasst.

Aufgrund der Konsolidierung der HBS ab dem 01.02.2018 ist eine Vergleichbarkeit mit dem Vorjahr

nur bedingt gegeben.
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3122018 2217
Anhang TEUR TEUR
Passiva
Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital 9.a) 40204 21.008
Kapitalnicklage 97 992 8.649
Yerustworirdge -13.636 -9.556
Den Aktiondaren des Mutte runterme hmens
zurechenbares Eigenkapital 124.560 20,301
Anteile nicht behemschender Gesellschafter 438 -37
Eigens Anteile 9.a) -5.58 0
Summe Eigenkapital 119.472 20.264
Geleistete Einlagen zur Durchflihrung einer
Kapitalerhdhung 0 7418
Langfristige Schulden
Latente Steuerschulden 6.i) TS 0
Summe langfristige Schulden 715 1]
Kurzfrigtige Schulden
Yerbindichkeiten aus Lisferungen und Leistungen 1.344 5212
Sonstige kurzfistige YVerbindlichkeiten 6.j) 659 £46
Yerbindichkeiten aus Dervaten® 7o a8
Steverschulden 6.k} 614 T
Sonstige Rickstellungen 6.1 942 ]
Summe kurzfristige Schulden 3673 7.033
Verragsverbindlichkeiten B.m) 388 i
Summe Schulden 4,775 7.033
Summe Eigenkapital und Schulden 124,247 H.T16

* Ab dem Kalenderahr 2018 erfolgt der &usweis der “Verbindlichkeiten aus Dervaten” gesondert Das Vorahr

wiurde entsprechend angepasst
Aufgrund der Konsolidierung der HBS ab dem 01.02 2018 ist eine Vergleichbarkeit mitdem iorjahr
nur bedingt gegeben.
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Konzerngesamtergebnisrechnung
der The Naga Group AG, Hamburg,
vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2018

2018 2017
Anhang TEUR TEUR

Handelserlése 6.n) 8.119 6.522

Dienstleistungserlése 6.n) 8.001 6.322
UmsatzerlGse e dO19 12,849
Aktivierte Programmierleistungen 6.0) 1.595 1.266
Gesamtleistung NS 14109
Sonstige betriebliche Ertrage 6.p) 4.719 3.534
Bezogene Leistungen * 6.9) 2.899 3.248
Entwicklungsaufwand * 6.r) 2.605 2.004
Direkte Aufwendungen der Handelserlése * 6.s) 1.071 847
Kommissionsaufwand 6.t) -29 2.579
Personalaufwand 6.u) 6.819 2.699
Marketing- und Werbeaufwendungen 6.v) 1.774 206
Einzelwertberichtigung auf Forderungen 6.v) 1.803 87
aus Lieferungen und Leistungen
Sonstige betriebliche Aufwendungen 6.v) 5.220 3.096
Ergebnis vor Abschreibungen (EBITDA) | 270 2.878
Abschreibungen 5.086 4.778
Operatives Ergebnis(egir), ... 4816 -1.900
Finanzertrage 6.w) 18 1
Finanzaufwendungen 6.w) 161 205
Ergebnis vor Ertragsteuvern(e®BT) ... 499 -2.104
Ertragsteuern (Aufwand (+) / Ertrag (-)) 6.x) 447 71
Aktive Latente Steuern (Aufwand (+) / Ertrag (-)) 6.x) -1.307 70
Periodenergebnis / Gesamtergebnis -4.100 -2.244
Vom Konzernergebnis entfallen auf
Aktionare des Mutterunternehmens -4.044 -2.198
Ergebnisanteile nicht beherrschender Gesellschafter -56 -46

Aufgrund der Konsolidierung der HBS Gruppe ab dem 1.02.2018 ist eine Vergleichbarkeit mit dem Vorjahr nur
bedingt gegeben.

*Ab dem Geschaftsjahr 2018 werden der "Entwicklungsaufwand" die "bezogenen Leistungen" und die
"direkten Aufwendungen der Handelserldse" zur besseren Ubersicht gesondert dargestellt.
Die Vorjahreswerte wurden entsprechend angepasst.
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Stand am 31.12.2016

Kapil ohung aus G itteln
Kapitalerhéhung aus Umwandlung Wandelschuld
Kapi ionen mit A ignern

Gesamtergebnis der Periode 01.01.2017 - 31.12.2017

Stand am 31.12.2017

Unternehmenserwerb gegen Ausgabe von Aktien
Kapitalerhohung aus Sacheinlagen

Erwerb eines Tochterunternehmens mit

nicht beherrschenden Anteilen

Erwerb restlicher Anteile an Tochterunternehmen
Gesamtergebnis der Periode 01.01.2018 - 31.12.2018

Stand am 31.12.2018

¥ NAGA

Konzern-Eigenkapitalverdnderungsrechnung

der The Naga Group AG
vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2018

Den Aktionéren des Anteile nicht

Gezeichnetes Kapital- Mutterunternehmens beherrschender
Kapital riicklage Verlust-vortrage  zurechenbares Eigenkapital Gesellschafter Eigene Anteile Summe
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
50 21.882 -7.358 14.574 9 0 14.583
17.975 -17.975 0 0 0 0 0
1.971 1.102 0 3.073 0 0 3.073
1.012 3.840 4.852 0 0 4.852
0 0 -2.198 -2.198 -46 0 -2.244
21.008 8.849 -9.556 20.301 -37 0 20.264
1.777 89.143 0 95.394 283 -5.526 95.677
7.418 0 0 7.418 0 0 7.418
0 0 0 0 211 0 21
0 0 -37 -37 37 0 0
0 0 -4.044 -4.044 -56 0 -4.100
40.204 97.992 -13.636 119.034 438 -5.526 119.472
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Konzernkapitalflussrechnung
der The Naga Group AG

vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2018

Cashflow aus laufender Geschéftstatigkeit

Ergebnis vor Ertragsteuern
Abschreibungen
Gezahlte Zinsen
sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen und Ertrédge

Cashflow vor Anderungen

des Nettoumlaufvermdgens
Zunahme der Riickstellungen
Zunahme der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Zunahme anderer Aktiva
Zunahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
sowie anderer Passiva
Gezahlte Ertragsteuern

Operativer Cashflow

Cashflow aus Investitionstatigkeit
Auszahlungen fur Investitionen in das immaterielle Anlagevermégen
Auszahlungen aus dem Erwerb von Tochterunternehmen abzlglich
erworbener Zahlungsmittel
Auszahlungen fir Investitionen in das Finanzanlagevermégen
Auszahlungen fir Investitionen in das Sachanlagevermégen
Investiver Cashflow

Cashflow aus Finanzierungstatigkeit
Einzahlungen aus Eigenkapitalzufiihrungen
won Gesellschaftern des Mutterunternehmens
Tilgung von Finanzverbindlichkeiten

Finanzierender Cashflow

Nettozunahme von Zahlungsmitteln

und Zahlungsmittelaquivalenten
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente
am Anfang der Periode

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente
am Ende der Periode

Anhang

6.h)

6.h)

1.1.-31.12.2018

1.1.-31.12.2017

TEUR TEUR
-4.959 -2.104
5.086 4.778

161

1.733 140
2.021 2.814
92 -209
-304 -4.360
518 -3.694
-3.723 1.303
-494 -14

-2.927 -4.160
-2.128 -1.537
239 0
-83 -26
-135 -34

-2.107 -1.597
0 11.360
0 -1.502

0 9.858

-5.034 4.102

8.728 4.626

3.694 8.728
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Konzernanhang der The Naga Group AG, Hamburg,
fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2018

1. Angaben zum Unternehmen

Der vorliegende Konzernabschluss ist der konsolidierte Abschluss der The Naga Group AG
(,NAGA AG®) und ihrer Tochtergesellschaften (zusammen: ,Konzern” oder ,NAGA®). Die
NAGA AG hat ihren Sitz in Hamburg, Neustadter Neuer Weg 22, Deutschland (Amtsgericht
Hamburg, HRB 136811). Die Aktien der NAGA AG sind zum 31. Dezember 2018 an der Frank-

furter Borse im Freiverkehr im Segment ,Scale” notiert.

Die Vergleichbarkeit des Abschlusses des Geschaftsjahres vom 1. Januar bis zum 31. De-
zember 2018 mit dem Vorjahr (Vorjahr = ,Vj*) vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2017 ist
aufgrund der Erstkonsolidierung der HBS Gruppe nur bedingt gegeben.

Die Geschéaftstatigkeit des Konzerns besteht aus Brokerage mit Differenzkontrakte (Contracts
for Differences, ,CFD"), Entwicklung von Technologien fir den Finanzsektor sowie die Nut-
zung von Blockchain Technologie. Im Geschéftsjahr 2018 hat der konzerneigene Broker, die
Naga Markets Limited, Limassol/Zypern (,Naga Markets®), seinen Geschaftsbetrieb deutlich

ausgebaut.
Im Geschaftsjahr 2018 wurde das Produktportfolio um weitere CFDs erweitert. AuBerdem ist
die digitale Handelsbérse fir virtuelle Giter aus Online-Computerspielen unter dem Namen

Naga Virtual (vormals ,Switex“) im zweiten Quartal 2018 an den Start gegangen.

Im Geschéaftsjahr 2018 erfolgte die Entwicklung der Software Applikationen Naga Trader (vor-
mals SwipeStox) und Naga Virtual weitestgehend lber externe Dienstleister.
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Der Konzernabschluss wurde am 24. Juni 2019 dem Aufsichtsrat vorgelegt (und wird am 28.
Juni zur Verdffentlichung freigegeben). Im Anschluss an die Veréffentlichung besteht grund-
satzlich keine Méglichkeit zur Anderung des Konzernabschlusses.

2. Grundlagen der Aufstellung

Die NAGA ist gegenwartig nicht verpflichtet, einen IFRS-Konzernabschluss aufzustellen, da
sie im Freiverkehr (Segment Scale) gehandelt wird. NAGA hat jedoch von dem Wahlrecht nach
§ 315e Abs. 3 HGB Gebrauch gemacht und stellt einen Konzernabschluss nach IFRS freiwillig

auf.

Der Konzernabschluss wurde unter Anwendung von § 315e HGB aufgestellt und steht im Ein-
klang mit den International Financial Reporting Standards (IFRS), wie sie in der Europaischen
Union (EU) anzuwenden sind.

Die Anforderungen der angewandten Standards wurden erfillt, so dass ein den tatsachlichen
Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage vermittelt wird.
Der Konzernabschluss der NAGA wurde unter der Annahme der Unternehmensfortfihrung
aufgestellt. Die Bewertung erfolgt auf Basis historischer Anschaffungskosten mit Ausnahme

von Derivaten.

Die Abschlisse der Tochterunternehmen werden unter Anwendung einheitlicher Bilanzie-
rungs- und Bewertungsmethoden aufgestellt. Fir die Konzerngesamtergebnisrechnung wurde
das Gesamtkostenverfahren gewahit.

Der Konzernabschluss wird in EUR, der funktionalen Wahrung des Konzerns, aufgestellt. So-

weit nichts anderes angegeben wird, werden die Finanzinformationen auf den nachsten Tau-

sender (TEUR) gerundet dargestellt, weshalb sich Rundungsdifferenzen ergeben kénnen.
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3. Konsolidierungskreis

Im Geschéftsjahr 2018 umfasst der Konzernabschluss die Abschliisse der NAGA AG und
samtliche von ihr beherrschten Tochterunternehmen.

Gegeniber dem Vorjahr hat sich der Konsolidierungskreis um die HBS und der Easyfolio
GmbH, Frankfurt an Main erweitert. Wobei die Easyfolio GmbH erst mit dem Bilanzstichtag
31.12.2018 zum Konzern gehort.

3.1. Erwerb der Hanseatic Brokerhouse Securities AG

Mit Vertrag vom 10. Dezember 2015 hat sich die NAGA AG zum Erwerb von 60 % der Aktien
der HBS durch Ausgabe neuer eigener Aktien verpflichtet.

Durch Hauptversammlungsbeschluss vom 24. Mai 2017 wurde die Ausgabe von 11.777.039
neuen Aktien gegen Erwerb von insgesamt 45.000 Aktien der HBS im Wege der Kapitalerho-
hung gegen Sacheinlage beschlossen. Die Kapitalerh6hung und Einbringung der HBS Aktien
wurde im Geschaftsjahr durchgefiihrt und am 13. Februar 2018 in das Handelsregister einge-
tragen. Am gleichen Tag erlangte NAGA final die Beherrschung Gber die HBS. Aus Vereinfa-
chungsgriinden wird die Erstkonsolidierung auf den 31. Januar 2018 durchgeflihrt. Der sich
aus den unterschiedlichen Stichtagen ergebende Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage ist erwartungsgeman von untergeordneter Bedeutung. Neben den bereits erwor-
benen 45.000 Aktien besteht noch eine Option weitere 10.500 Aktien zu erwerben. Da diese
Option zum Zeitpunkt der Erstkonsolidierung als substanziell klassifiziert worden ist, wird sie
bereits bei der Erstkonsolidierung — Bestimmung der Beteiligungsquote und des Kaufpreises
— bertcksichtigt. Ferner halt die HBS lber die im Zuge des Anteilstauschs erworbenen
1.137.139 Aktien der NAGA und unter Berticksichtigung dieser Option 4.953 eigene Anteile,
die als Rlckbeteiligung im Konzernabschluss wie eigene Anteile der NAGA AG zu behandeln
sind. Hieraus ergibt sich eine Beteiligungsquote von letztlich 72,16 %. Ein Spitzenausgleich
bei dem Aktientausch hat nicht stattgefunden, da dieser nicht notwendig war.
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Die HBS ist eine im Jahr 1999 gegriindete Aktiengesellschaft nach deutschem Recht, die im
Bereich Online-Brokerage tatig ist. Derzeit halt die HBS eine 100 %-ige Beteiligung an der
Naga Brokers, Hamburg. Naga Brokers betreibt zusatzlich Zweigniederlassungen in Spanien.
Die Spezialisierung der HBS liegt auf der Vermarktung von CFD-Handelskonten und auf der
Erstellung von entsprechenden Schulungsinhalten.

Der wesentliche Grund fir die Akquisition der Mehrheitsbeteiligung ist der weitere Auf- und
Ausbau von Kundenbeziehungen. Mit der HBS bestand bereits vor der Akquisition eine inten-
sive Form der Zusammenarbeit. Der Kundenstamm konnte im Rahmen einer Lizenzvereinba-
rung genutzt werden. Die Vereinbarungen waren zum Erwerbszeitpunkt als marktiblich anzu-

sehen.

Ermittlung des Kaufpreises

Die Beteiligung an der HBS wurde im Rahmen eines Anteilstauschs durch Ausgabe von
11.777.039 eigenen Aktien der NAGA AG erworben. Die Anschaffungskosten der Beteiligung
bei Ausgabe eigener bérsengangiger Wertpapiere sind aus dem Bérsenkurs der NAGA zum
Transaktionszeitpunkt, also zum 13. Februar 2018, abzuleiten. Daraus hat sich ein Wert von
ca. 96 Mio. Euro ergeben, da der Aktienkurs der NAGA zu diesem Zeitpunkt (09. Februar
2018) bei 8,10 Euro lag.

Der Bérsenkurs war zum Zeitpunkt der Eintragung hoch und hatte ihren Ursprung in der the-
matischen Verknipfung der Aktien mit den Themen Blockchain und Kryptowahrungen, wie

beispielsweise dem Bitcoin.

Es hat sich folgende vorlaufige Kaufpreisermittlung der HBS ergeben:
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in TEUR 31.01.2018

Immaterielle Vermdgenswerte 2.671
Sachanlagen 78
Finanzanlagen und andere Vermdgenswerte 26
Sonstige kurzfristige Vermdgenswerte 527
Forderungen gegen verbundene Unternehmen 719
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 341
Zwischensumme 4361
Passive latente Steuern 892
sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten 1.027
Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen 1.426
Zwischensumme 3.345
Netto-Vermégen 1.016
Nicht beherrschende Anteile (27,84 %) 283
Kaufpreis 95.394
Goodwill 94.661

Der Bruttobetrag der erworbenen Forderungen aus Lieferungen und Leistungen betrug TEUR
456. Da diese nahezu ausschlieBlich gegen NAGA bestanden, wurden keine Wertberichtigun-
gen vorgenommen, sodass der beizulegende Zeitwert der erworbenen Forderungen aus Lie-

ferungen und Leistungen dem Bruttobetrag entspricht.

Die immateriellen Vermdgenswerte beinhalten im Wesentlichen den Kundenstamm der HBS
in Hohe von TEUR 2.618 und die zu geschatzten Wiederbeschaffungskosten bewertete BaFin-
Lizenz Gber TEUR 50. Auf die gehobenen stillen Reserven sind jeweils latente Steuern unter
Berlcksichtigung des Konzernsteuersatzes von 32,275 % gebildet worden. Die erfassten la-
tenten Steuerschulden betragen TEUR 892.

Bei der Bewertung der nicht beherrschenden Anteile wurde von dem Wahlrecht des IFRS 3.19
Gebrauch gemacht, die nicht beherrschenden Anteile mit dem entsprechenden Anteil am
Netto-Vermdgen von TEUR 283 zu bewerten.

In der Zeit seit Konsolidierung Februar bis Dezember 2018 hat die HBS einen Verlust in H6he

von TEUR 936 nach Aktivierung der latenten Steuern und Abschreibung des Kundenstamms
erzielt. Dabei wurden insgesamt TEUR 2.968 Umsatzerl6se erwirtschaftet, die wiederum in
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voller H6he im Rahmen des Konzerns konsolidiert wurden. Aufgrund der engen Zusammen-
arbeit mit der NAGA Gruppe zeigt die Konzerngesamtergebnisrechnung somit im Wesentli-
chen auch die Situation, die sich ergeben hétte, wenn die HBS zu Beginn des Geschéftsjahres
2018 erworben worden ware.

Zum Bilanzstichtag liegen keine Eventualverbindlichkeiten vor.

Aus dem Unternehmenszusammenschluss ergibt sich ein nicht steuerlich abzugsfahiger Ge-
schéfts- oder Firmenwert in Héhe von TEUR 94.661, der in voller Hohe der ZGE Brokerage
zugeordnet ist. Dieser resultiert aus erwarteten Synergien mit den Aktivitaten der ZGE, da die
HBS die Kundenbeziehungen des konzerninternen Broker Naga Markets auf- und ausbauen
soll. Ferner beinhaltet der Geschéfts- oder Firmenwert Werttreiber wie zum Beispiel einen
qualifizierten Mitarbeiterstamm, der nach IFRS nicht gesondert aktiviert werden darf.

Bei diesem Unternehmenszusammenschluss sind keine wesentlichen Transaktionskosten

entstanden.

3.2. Erwerb der Easyfolio GmbH

Die Easyfolio GmbH hat ihren Sitz in Frankfurt am Main und wird beim Amtsgericht Frankfurt
am Main unter der Nummer HRB 104307 gefiihrt. Die Easyfolio GmbHhat ein Stammkapital in
Hoéhe von TEUR 207. Im abgelaufenen Geschéftsjahr hat die NAGA AG fir TEUR 522 die
Mehrheitsanteile von 50,02% erworben. Durch die Konsolidierung sind Zahlungsmittel in Héhe
von TEUR 421 zugeflossen.

Die Easyfolio GmbH ist ein Finanzanlagenvermittler mit IHK Lizenz und gilt als altester Robo
Advisor auf dem deutschen Markt. Die Easyfolio GmbH bietet mit easyfolio ein onlinebasiertes
Angebot zur Geldanlage auf ETF-Basis fur Finanzberater und Privatanleger an. Dabei werden
strukturierte ETF-Portfolios in Form von Dachfonds angeboten.
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3.3. Ubersicht des Konsolidierungskreises der NAGA zum 31. Dezember 2018
Gesellschaft Anteilsbesitz

The Naga Group AG, Hamburg (Muttergesellschaft)

NAGA Markets Ltd., Zypern 100%
p2pfx GmbH, Hamburg 100%
Naga Technology GmbH, Hamburg (vormals SwipeStox GmbH und Swipy Technology GmbH) 100%
Naga Virtual GmbH, Hamburg (vormals Switex GmbH, Frankfurt am Main) 100%
Hanseatic Brokerhouse Securities AG (HBS), Hamburg (seit 1.2.2018) 72,16%
Naga Blockchain GmbH, Hamburg 100%
Zack Beteiligungs GmbH, Hamburg 100%
Easyfolio GmbH 50,02%

Im Geschéftsjahr 2018 wurden die restlichen Anteile an der Naga Virtual erworben, so dass
diese nun zu 100% in den Konzern flieBen. Die im Vorjahr noch bestandene Verpflichtung in
die Kapitalrticklage der Naga Virtual TEUR 2.000 einzulegen ist aufgrund des 100%igen An-

teils entfallen.

Die Anteile an der Naga Markets wurden im Geschaftsjahr 2018, mittelbar Uber die Zack Be-
teiligungs GmbH auf die NAGA Technology tbertragen.

Zum 31. Dezember 2018 bestehen weder gemeinschaftliche Vereinbarungen noch assoziierte

Unternehmen.

Der Anteilsbesitz stimmt mit der Stimmrechtsquote Uberein.

3.4. Naga Development Association Ltd.

NAGA hat in Kooperation mit der Naga Development Association Ltd., Belize City/Belize einen
sogenannten Initial Token Sale (,ITS*) im Jahr 2017 durchgefuhrt. Durch den ITS hat die NDAL
finanzielle Mittel — im Wesentlichen in Form von Kryptowahrungen — in Héhe von etwa USD
50 Mio. (Kurswert per 31.12.2017) von mehreren zehntausend Investoren eingesammelt. Ziel
des ITS war, finanzielle Mittel zur Erweiterung und Verbesserung des NAGA-Okosystems zu
generieren und entsprechend den Wert des NGCs zu steigern.

Letzteres hat sich leider aufgrund des Kursverfalls am Kryptowahrungsmarkt nicht erfillt.
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Bei dem Kooperationspartner NDAL handelt es sich um eine Gesellschaft, die in keiner gesell-
schaftsrechtlichen Beziehung zur NAGA AG bzw. ihren Tochterunternehmen steht. Die NDAL
hat den ITS auf eigene Rechnung initiiert, wobei sie auf verschiedene Beratungsleistungen
von NAGA sowie der Markennutzungsrechte ,NAGA®, ,SwipeStox“ und ,Switex“ zurlckgegrif-
fen hat. Entsprechend ist die NDAL den Chancen und Risiken aus méglichen Kursschwankun-
gen der erhaltenen Kryptowéahrungen ausgesetzt.

Uber die Verwendung der im Zuge des ITS erhaltenen finanziellen Mittel (,ITS-Mittel) ent-
scheidet die NDAL mit dem Ziel, eine héchstmdgliche Kurssteigerung zu Gunsten der Inves-
toren zu realisieren. NAGA steht lediglich ein Vorschlagsrecht Gber mégliche Entwicklungs-
oder Marketingprojekte zu. Allerdings besteht aufgrund des Konzepts des ITS, wie es im White
Paper zum ITS festgelegt ist, das gemeinsame Ziel, die Einsatzmdglichkeiten des NGC auf
den Handelsplattformen der NAGA herzustellen bzw. zu erweitern sowie die Bekanntheit des
NGC zu steigern. Daher haben sich die Kooperationspartner darauf geeinigt, Gber die Freigabe
von ITS-Mitteln nur gemeinsam entscheiden zu kénnen. Dabei unterliegen die gesamten 50
Mio. Dollar dieser gemeinsamen Entscheidung. Ferner wurde Anfang des Jahres 2018 ent-
schieden, einen wesentlichen Teil der erlésten Kryptowahrung in Fiat-Wahrung zu tauschen.
Dies war die Grundlage fur die Bezahlung der Dienstleistungserlése 2017 und 2018.

Neben der bestmdglichen Verwendung der ITS-Mittel erschlieBt die NDAL weitere Geschéfts-
felder, zu denen unter anderem die Entwicklung und das Betreiben der NAGA Wallet, einer
elektronischen Geldbérse fir Kryptowahrungen, sowie die Beteiligung an einer Universitat auf
Zypern gehort. Die Finanzierung der weiteren Geschéftsfelder erfolgt maBgeblich durch ITS-
Mittel bzw. einer strategischen Reserve an NGC.

NAGA erzielt weiterhin Dienstleistungserldse mit NDAL, die insbesondere den Vertrieb und

die technische Entwicklung des NGCs, der NAGA Wallet und der NAGA Exchange (Handels-
platz fiir Kryptowahrungen) betreffen.
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4. Schatzungen und Annahmen sowie Bilanzierungs- und Bewertungsmetho-

den

Der Vorstand verwendet bei der Aufstellung eines Konzernabschlusses nach IFRS Annahmen
und Schatzungen. Diese Annahmen und Schatzungen erfolgen nach bestem Kenntnisstand,
um ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage des Konzerns zu vermitteln. Die tats&chlichen Ergebnisse und Entwicklungen kén-

nen von diesen Schatzungen und Annahmen abweichen.

Die einzelnen Bilanzpositionen betreffende Schatzungsunsicherheiten sowie Bilanzierungs-
und Bewertungsmethoden werden bei der jeweiligen Bilanzposition unter Textziffer 6 bzw. zum

Finanzmanagement unter Textziffer 8 dargestellt.

Mit Bezug auf das Geschaftsmodell sind insbesondere die folgenden Bilanzierungsmethoden

von Schéatzungen und Ermessensausibungen wesentlich betroffen:

41, Einschéatzung, ob Beherrschung eines Geschaftsbetriebs vorliegt

Der Erwerb von Unternehmen im Finanzsektor unterliegt regulatorischen Genehmigungen.
Zudem kénnen mit dem Erwerb von Unternehmen Optionen in Form von Call- oder Put-Rech-
ten einhergehen, die ggfs. auch bereits vor dinglicher Ubertragung von Gesellschaftsrechten
die Beherrschung des Tochterunternehmens sicherstellen. In diesen Fallen bt der Vorstand
ein Ermessen aus, indem er solche Rechte als substantiell einschatzt. Ausstehende Geneh-
migungen durch staatliche Institutionen hingegen verhindern normalerweise eine Beherr-
schung durch die NAGA, so dass in diesen Fallen eine Erstkonsolidierung erst auf den Zeit-
punkt der Genehmigung durchgefuhrt wird. Im Geschéftsjahr 2017 wurde ein Ermessen fir
HBS und Naga Markets ausgedibt.
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4.2. Wertminderungen

Zu jedem Stichtag werden Sachanlagen und immaterielle Vermdgenswerte mittels Gegen-
Uberstellung des erzielbaren Betrags und Buchwerts dahingehend tberprift, ob Anhaltspunkte
fir eine eingetretene Wertminderung vorliegen. Beispiele hierfir sind z. B. ein geandertes re-
gulatorisches Umfeld oder eine unzureichende Kundenakzeptanz. Kann der erzielbare Betrag
auf Ebene des einzelnen Vermdgenswerts nicht ermittelt werden, wird die Ermittlung auf
Ebene der zahlungsmittelgenerierenden Einheit (,ZGE") durchgeflhrt, zu der der jeweilige
Vermoégenswert zugeordnet ist. Die Verteilung erfolgt dabei auf angemessener und stetiger
Grundlage auf die einzelnen ZGEs bzw. auf die kleinste Gruppe von ZGEs. Zum Abschluss-
stichtag 31. Dezember 2018 wurden zwei ZGEs, das Brokerage- sowie das Beratungsge-
schéft, identifiziert. Der erworbene Geschéfts- oder Firmenwert wurde vollstdndig der ZGE
Brokerage zugeordnet, zu der auch Naga Markets gehért. Mit Erweiterung des Geschéftsbe-
triebs werden zukinftig weitere ZGEs entstehen.

Bei immateriellen Vermdgenswerten mit unbestimmter Nutzungsdauer oder noch nicht genutz-
ten immateriellen Vermdgenswerten wird ein Wertminderungstest mindestens jahrlich und zu-
satzlich bei Anhaltspunkten einer Wertminderung (,triggering event®) durchgefihrt. Eine Indi-

kation lag im Geschaftsjahr 2018 nicht vor.

Ein Geschafts- oder Firmenwert stellt den Uberschuss der Anschaffungskosten des Unterneh-
menserwerbs Uber den beizulegenden Zeitwert der Anteile des Konzerns an den Nettoverméo-
genswerten des erworbenen Unternehmens zum Erwerbszeitpunkt dar. Ein durch Unterneh-
menserwerb entstandener Geschéfts- oder Firmenwert wird den immateriellen Vermégens-
werten zugeordnet. Aktivierte Geschafts- oder Firmenwerte werden nicht planmaBig abge-
schrieben, sondern auf Basis der ZGE, der sie zugeordnet sind, mindestens einmal jahrlich
sowie anlassbezogen einer Uberpriifung der Werthaltigkeit (Impairment-Test) unterzogen. Im
Rahmen der Werthaltigkeitstests wird Uberprift, ob der erzielbare Betrag den Buchwert der
getesteten Einheiten inklusive der ihnen zugerechneten Geschéfts- oder Firmenwerte lber-
steigt. Zum Stichtag 31. Dezember 2018 besteht ein Geschéfts- oder Firmenwert bei der ZGE
Brokerage.
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Die Uberpriifung der Werthaltigkeit der Geschéfts- oder Firmenwerte der ZGE Brokerage ba-
siert auf den beizulegenden Zeitwerten abzuglich VerdauBerungskosten. Dieser wird auf Basis
eines Discounted-Cash-Flow-Verfahrens (DCF Verfahren) ermittelt, indem die prognostizier-
ten Zahlungsstrome, abgeleitet aus der vom Management verabschiedeten Mehrjahrespla-
nung, mit einem ermittelten Kapitalkostensatz diskontiert werden. Die Planung umfasst die
Folgejahre fir einen Zeitraum von 3 Jahre. Daran anschlieBend folgt die ewige Rente. Das fir
die Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte verwendete Bewertungsverfahren ist der Stufe 3

der Hierarchie zur Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte zuzuordnen.

Die wesentlichen hierbei fur den Detailplanungszeitraum getroffenen Annahmen bertcksichti-
gen insbesondere die Einschatzung Uber die zukiinftige Entwicklung der Handelserlése und
der Kosten sowie die sich hieraus ergebende Ableitung der Ergebnisse vor Zinsen und vor
Steuern (EBIT) und die angenommenen Kapitalkosten (WACC). Die den Handelserlésen zu-
grunde liegenden wesentlichen Planungsparameter sind fir die ZGE Brokerage die Anzahl an
Kunden, die durchschnittlichen Einlagen pro Kunde, sowie die Brutto-Handelsmarge. Eine Ver-
anderung dieser wesentlichen Planungsparameter hat auf die Ermittlung des beizulegenden
Zeitwerts abzlglich VerauBerungskosten sowie letztlich auf die Héhe einer gegebenenfalls
notwendigen Wertminderung auf den Geschéfts- oder Firmenwert bzw. die Marken mit unbe-

stimmter Nutzungsdauer eine wesentliche Auswirkung.

In der ewigen Rente geht das Management insgesamt von einem moderaten Wachstum aus.
Es wurde jeweils ein Kapitalisierungszinssatz mit einem Wachstumsabschlag von 0,5 % pro
Jahr angesetzt. Die Ermittlung der Zahlungsstréme orientierte sich dabei an den Erfahrungs-
werten und berilcksichtigt zuklnftige Entwicklungen. Fir die Bestimmung des beizulegenden
Zeitwerts abzlglich VerauBerungskosten wurden risikoorientierte, marktgerechte Zinsséatze
verwendet. Der Nachsteuerzinssatz (WACC) betragt 6,72 %.

Die vom Management herangezogenen Daten basieren auf Erfahrungswerten friherer Ge-
schéftsjahre, sowie auf internen Analysen und Prognoserechnungen. Das Management geht
bei seiner Planung von eigenen Einschatzungen aus, da sich NAGA in einem neuen Fintech-
Segment, dem ,Social Trading“ bzw. ,Social Investing® bewegt. Fir die Planung konnten keine
externen Quellen herangezogen werden, da solche Quellen nicht vorhanden sind bzw. vor-

handene Quellen sich auf nicht vergleichbare Geschéftsfelder und Unternehmen beziehen.
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Im Detailplanungszeitraum geht NAGA von einem starken Wachstum des Geschéfts aus. Da-
bei kommt vor allem dem Wachstum in neuen Zielmérkten auBBerhalb der EU besondere Be-
deutung zu. In diesen Zielmarkten verspricht sich die Gesellschaft aufgrund der dortigen
Marktgegebenheiten Wachstumsraten, die deutlich Gber denen der EU-Markte liegen, in de-
nen die Gesellschaft bisher tatig war.

Ferner bertcksichtigt die Planung wesentliche MaBBnahmen zur Verbesserung der Kosten-
struktur, die die Gesellschaft zu Beginn des Geschaftsjahres 2019 eingeleitet hat.

In Bezug auf die ZGE Brokerage mit einem zurechenbaren Firmenwert von EUR 95,2 Mio.
kénnten nicht vorhersehbare Anderungen von wesentlichen Planungsannahmen zu einer we-
sentlichen Wertminderung fir den Geschéfts- oder Firmenwert flihren. Dies betrifft insbeson-
dere die getroffenen Annahmen bezlglich der Umsatzerl6se, des EBIT, sowie der Einschat-
zung Uber die jeweiligen Kapitalkosten (WACC), sofern die Ubrigen Parameter des Wertmin-
derungstests als konstant angenommen werden. Die Werthaltigkeit in der ZGE Brokerage
ware bis zu einer Verschlechterung der zuklnftigen Erlésen um 2% in der Planungsperiode
und um 1% in der ewigen Rente oder einer Verschlechterung des EBIT um 3,6% oder bei einer
Steigerung des WACC um bis zu 0,27 Prozentpunkte gegenlber den derzeit verwendeten
Parametern weiterhin gegeben. Derzeit betragt die Uberdeckung etwa 6% des Buchwerts der
ZGE.

4.3. Ertragsteuern
Um die Ertragssteuerschulden zu ermitteln, sind wesentliche Annahmen und Schatzungen
notwendig, da bei einer Anzahl von Transaktionen und Berechnungen die endgultige Ertrags-
steuerbelastung ungewiss ist. Sofern die endgiiltige Steuerbelastung von den erfassten Schul-

den abweicht, beeinflussen diese Differenzen die laufenden und latenten Ertragsteuern. Der
Konzern bedient sich zur Ermittlung seiner Ertragssteuerbelastung externer Dienstleister.

4.4. Beziehungen zu nahestehenden Personen
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Im abgelaufenen Geschéaftsjahr ist der Konzern keine Geschéftsbeziehungen zu nahestehen-
den Personen eingegangen.

4.5. Sonstige Schatzungsunsicherheiten

Darlber hinaus beziehen sich wesentliche Annahmen und Schétzungen auf die konzernein-
heitliche Festlegung von Nutzungsdauern sowie auf die Bestimmung der erzielbaren Betrage
zur Prifung von Wertminderungen. Neue Informationen werden berUcksichtigt, sobald diese
vorliegen. Zum Zeitpunkt der Erstellung des Konzernabschlusses wird nicht davon ausgegan-
gen, dass sich wesentliche Anderungen gegeniiber den Annahmen und Schatzungen ergeben
haben.

4.6. Finanzinstrumente

Finanzielle Vermdgensgegenstande und Verbindlichkeiten werden angesetzt, wenn fir den
Konzern ein vertragliches Recht besteht, Zahlungsmittel oder andere finanzielle Vermdgens-
werte von einer anderen Partei zu erhalten, bzw. eine vertragliche Verpflichtung besteht, fi-
nanzielle Vermdgenswerte an eine andere Partei zu Ubertragen. Finanzielle Vermdgenswerte
und finanzielle Schulden werden ab dem Zeitpunkt angesetzt, an dem der Konzern Vertrags-
partei des Finanzinstruments wird. Die Bilanzierung von finanziellen Vermégensgegenstan-

den, die marktiblich erworben bzw. verauBert werden, erfolgt grundsatzlich am Handelstag.

5. Anderungen der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden — Geénderte
Standards und Interpretationen

Im Geschéaftsjahr 2018 sind folgende Anderungen an Standards oder Interpretationen erstma-

lig verpflichtend anzuwenden.
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5.1. Fur das Geschiftsjahr relevante neue und geanderte Standards und In-

terpretationen

Fir das Geschéftsjahr relevante neue und gednderte Standards und Interpretationen

Neuerungen und Anderungen in der Rechnungslegung

. Erstanwendungs-

Standard Titel/Regelungsinhalt zeitpunkt EU
IFRS 9 Finanzinstrumente 01.01.2018
IFRS 15 Erldse aus Vertragen mit Kunden 01.01.2018
IFRIC 22 Transakt'lonen in fremder Wahrung und im Voraus gezahlte 01.01.2018

Gegenleistung
Anderungen von Standards
Klarstellung IFRS 15:
Klarstellungen zu IFRS 15 Erlése aus Vertragen mit Kunden 01.01.2018
Anderung IFRS 2:
Klarstellung der Klassifizierung und Bewertung von
Geschaftsvorfallen mit anteilsbasierter Verglitung 01.01.2018
Anderung IFRS 4:
Anwendung IFRS 9 und IFRS 4 Versicherungsvertrage 01.01.2018
Annual Improvement Project des IASB 2014-2016 01.01.2018
Anderung IAS 40:
Klassifizierung noch nicht fertiggestellter Immobilien 01.01.2018

IFRS 9: Finanzinstrumente

Mit IFRS 9 wird IAS 39 abgeldst. Die wesentlichen neuen Regelungen und Anderungen und
ihre Auswirkungen auf NAGA werden im Folgenden aufgefihrt.

Durch IFRS 9 wurde ein neues Klassifizierungssystem fiir finanzielle Vermdgenswerte einge-

fohrt. Zur Klassifizierung finanzieller Vermdgenswerte sind nun das Geschaftsmodell, sowie
die Art der mit dem Finanzinstrument verbundenen Zahlungsstréme entscheidend. Anhand
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dieser Kriterien wird entschieden, ob der finanzielle Vermdgenswert zu fortgefiihrten Anschaf-
fungskosten oder zum Zeitwert (Fair Value) — erfolgswirksam oder erfolgsneutral — zu bewer-
ten ist. Die Klassifizierung und der Wertmafstab fir die Folgebewertung erfolgen beim Zugang
des Finanzinstrumentes. Die Klassifizierung von finanziellen Verbindlichkeiten bleibt im We-
sentlich unverandert.

Die nachfolgende Tabelle sowie die begleitenden Angaben erlautern die urspriingliche Bewer-
tungskategorie gemaf IAS 39 und die neue Bewertungskategorie gemafi IFRS 9 zum 1. Ja-
nuar 2018 fiir jede vom Konzern gebildete Klasse von finanziellen Vermégenswerten und fi-
nanziellen Verbindlichkeiten.

Bewertungskategorie Buchwert in TEUR

gemaB IAS 39 gemaB IFRS 9 gemaB IAS 39geméB IFRS 9
Finanzielle Vermégenswerte
Flnanz.ar?lagen und andere Vermdgenswerte Kredite und Forderungen Fortgefiihrte 154 154
(langfristig) Anschaffungskosten
andere kurzfristige Vermdgenswerte Kredite und Forderungen RIS 2.509 2.509
Anschaffungskosten
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen Kredite und Forderungen RS RITS 4.557 4.557
Anschaffungskosten
erfolgswirksam zum
. beizulegenden Zeitwert  erfolgswirksam zum
Ford D 2901 2.901
orderungen aus Derivaten (zu Handelszwecken beizulegenden Zeitwert %0 %
gehalten)
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente Kredite und Forderungen R Ui 8728 8.728
Anschaffungskosten
Kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten
A . . ) Fortgefiihrte Fortgefiihrte
Verbind :
erbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen Anschafiungskosten Anschaffungskosten 5212 5.212
erfolgswirksam zum
Verbindlichkeiten aus Derivaten beizulegenden Zeitwert - EUSEESESEISE 558 558

(zu Handelszwecken

beizulegenden Zeitwert

gehalten)

Durch IFRS 9 wurde ferner das bisher Wertminderungsmodell fiir finanzielle Vermdgenswerte
auf Basis ,eingetretener Verluste® (incurred losses) durch das Modell der erwarteten Verluste
(expected credit losses) ersetzt. Aus dem Modell ergaben sich zum 1. Januar 2019 keine Aus-

wirkungen.
Zusatzlich fihrt IFRS 9 neue Regelungen zum Hedge Accounting ein. NAGA nutzt derzeit kein

Hedge Accounting, behalt sich aber das Wahlrecht des IFRS 9 vor, auch kiinftig die Siche-

rungskriterien von IAS 39 anwenden zu kénnen.
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IFRS 9 hat ferner IAS 1 dahingehend geéandert, dass Wertberichtigungen auf Forderungen
kiinftig als separater Posten in der Gesamtergebnisrechnung zu zeigen sind.

Als Unternehmen mit bankahnlichen Aktivitaten unterliegt NAGA mit seinen Handelserlésen
IFRS 9.

NAGA hat IFRS 9 zum 1. Januar 2018 angewendet. Vorjahresangaben wurden nicht ange-
passt. Insgesamt ergaben sich flir NAGA keine wesentlichen Auswirkungen.

Ausfihrliche Erlauterungen zu Finanzinstrumenten finden sich in Textziffer 8.

IFRS 15: Erlése aus Vertragen mit Kunden

Im Mai 2014 hat das IASB den Standard IFRS 15 veréffentlicht. Er ersetzt bestehende Leitli-
nien zur Erfassung von Umsatzerlésen, darunter IAS 18 ,Revenue®, IAS 11 ,Customer
Contracts” und IFRIC 13 ,,Customer Loyalty Programmes®. Der neue Standard legt einen um-
fassenden Rahmen fest, in welcher Héhe und zu welchem Zeitpunkt Umsatzerlése erfasst
werden. IFRS 15 sieht dabei ein einheitliches, funfstufiges Erlésrealisierungsmodell vor, das

grundsétzlich auf alle Vertrage mit Kunden anzuwenden ist.

1. Stufe: Bestimmung des Vertrages mit dem Kunden

2. Stufe: Identifizierung der Leistungsverpflichtung

3. Stufe: Ermittlung des Transaktionspreises

4. Stufe: Verteilung des Transaktionspreises auf einzelne Leistungsverpflichtungen

5. Stufe: Erfassung der Erldse bei Erfullung der Leistungsverpflichtung

Fir NAGA sind keine Auswirkungen aus der Neuregelung entstanden. Die erbrachten Dienst-
leistungen im Geschéftsjahr 2018 betreffen den Vertrieb sowie die technische Entwicklung des
NGCs, der NAGA Wallet und der NAGA Exchange fir die NDAL.

Diese Umsatze wurden erfasst, sobald die Verflgungsmacht bzw. die Leistung geman den
vertraglichen Vereinbarungen erbracht wurde. Die einzelnen Vertrage beinhalten nicht meh-
rere Leistungskomponenten, so dass keine Aufteilung notwendig ist.
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Handelserlése unterliegen der Bilanzierung nach IFRS 9.
Einzelheiten zur Umsatzrealisierung finden sich in Textziffer 6.14).

Alle weiteren neuen Verlautbarungen haben keine Auswirkungen auf NAGA.

5.2. Neue, aber noch nicht verpflichtend anzuwendende Standards und Inter-

pretationen

Das IASB bzw. das IFRS IC haben nachfolgende Standards, Interpretationen und Anderungen
zu bestehenden Standards herausgegeben, deren Anwendung fiir die NAGA zum 31. Dezem-
ber 2018 noch nicht verpflichtend ist. Von einer vorzeitigen Anwendung dieser Standards

wurde abgesehen.
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Noch nicht angewendete neue oder gednderte Standards und Interpretationen

Zukiinftige Neuerungen und Anderungen der Rechnungslegung

Standards Status EU Effective date
IFRS 16 Leasing 01.01.2018
IFRS 17 Versicherungsvertrage 01.01.2018
IFRIC 23 Unsicherheiten beziiglich der ertragsteuerlichen

Behandlung 01.01.2018

Anderungen von Standards

Anderungen IFRS 9:
Vorfalligkeitsregelungen mit negativer
Ausgleichsleistung 01.01.2019

Anderungen IAS 28:
Langfristige Beteiligung an assozie 01.01.2019

Anderung IAS 19:
Leistungen an Arbeitnemher:
Planénderung - Kiirzung oder Abgeltung 01.01.2019

Annual Improvement Project des IASB 2015-2017 01.01.2019

Anderung IFRS 3:
Definition eines Geschéftsbetriebes 01.01.2020

Anderung IAS 1 und IAS 8:
Definition von Wesentlichkeit 01.01.2020

Anderung Rahmenkonzept:
Aktualisierung der Verweise auf das Rahmenkonzept 01.01.2020

IFRS 16: Leasingverhaltnisse

Im Januar 2016 hat das IASB IFRS 16 veroffentlicht, mit dem unter anderem IAS 17 und IFRIC
4 abgeldst werden. IFRS 16 schafft fur Leasingnehmer die bisherige Klassifizierung von Lea-
singvertragen in operatives Leasing und Finanzierungsleasing ab. Stattdessen fiihrt IFRS 16
ein einheitliches Bilanzierungsmodell ein, nach dem Leasingnehmer verpflichtet sind, fur alle
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Leasingvertrage einen Vermdgenswert flr das Nutzungsrecht sowie eine Leasingverbindlich-
keiten fur die ausstehenden Mietzahlungen anzusetzen. Dies fuhrt dazu, dass kinftig grund-
satzlich séamtliche Leasingverhéltnisse — weitgehend vergleichbar mit der heutigen Bilanzie-

rung von Finanzierungsleasing — in der Konzernbilanz zu erfassen sind.

IFRS 16 raumt jedoch ein Wahlrecht ein, flr Leasingvertrdge mit einer Laufzeit von bis zu
zwolf Monaten sowie flr Leasingvertrage Gber geringwertige Vermdgenswerte auf eine Erfas-
sung des Nutzungsrechts und der Leasingverbindlichkeit zu verzichten. NAGA nimmt dieses
Wahlrecht in Anspruch. Die mit diesem Leasingverhaltnissen verbundenen Leasingzahlungen
sind entweder linear Uber die Laufzeit des Leasingverhaltnisses oder auf einer anderen syste-

matischen Basis als Aufwand zu erfassen.

Fir den derzeitigen Stand der Leasingverhaltnisse verweisen wir auf Textziffer 10. Fir 2019
ergeben sich zusétzliche Auswirkungen aus den neuen Mietverhéltnissen der Naga Markets
(siehe Textziffer 13).

NAGA wird den Standard zum 1. Januar 2019 auf Basis der modifiziert retrospektiven Methode
anwenden. Vorjahresangaben werden nicht angepasst. NAGA erwartet aufgrund der geringen
Anzahl von Leasingverhéltnissen insgesamt geringe Auswirkungen aus der erstmaligen An-

wendung der Standards.

Alle weiteren neuen Verlautbarungen werden keine Auswirkungen auf NAGA erwartet.

6. Erlauterungen zu einzelnen Posten der Konzernbilanz sowie der Konzernge-
samtergebnisrechnung

6.1. Immaterielle Vermégenswerte
Entgeltlich erworbene Software, Lizenzen und gewerbliche Schutzrechte werden zu Anschaf-

fungskosten bilanziert und linear Uber die erwarteten Nutzungsdauern von drei bis fiinf Jahren

abgeschrieben. Die Abschreibungsdauer flir Immaterielle Vermdégenswerte mit begrenzter
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Nutzungsdauer wird mindestens zum Ende eines jeden Geschéftsjahres Uberprift. Diese Ver-
mogenswerte werden auf ihre Werthaltigkeit hin Uberprift, sofern Indikatoren auf eine Wert-

minderung hinweisen.

Die immateriellen Vermdgenswerte betreffen insbesondere die im Wege der Sacheinlage er-
worbene Swipy Technologie sowie die Anschaffungskosten des Naga Trader und der Naga
Virtual Software. Aufgrund der Geschéftstatigkeit der NAGA kommt der Einschatzung der Ak-
tivierungsfahigkeit von Entwicklungskosten (im Wesentlichen Software) eine hohe Bedeutung

ZU.

Software betrifft neue Applikationen und wesentliche Erweiterungen oder Verbesserungen be-
stehender Applikationen. Unter den folgenden Voraussetzungen werden Entwicklungskosten
aktiviert:

e das Produkt ist technisch und wirtschaftlich realisierbar;
e der zuklnftige wirtschaftliche Nutzen ist wahrscheinlich;
e die zurechenbaren Aufwendungen sind verlésslich ermittelbar und

e der Konzern verfugt Uber ausreichende Ressourcen zur Fertigstellung des Entwick-
lungsprojekts.

Der zuklnftige wirtschaftliche Nutzen ist wahrscheinlich, wenn mit den technischen Neuerun-
gen zusétzliche Umsatzerlése generiert werden kdénnen. Die Umsatzprognosen fir diese

neuen Produkte beruhen auf den besten Schatzungen zum Bewertungszeitpunkt.

Soweit ein Entwicklungsprojekt noch nicht abgeschlossen ist, erfolgt jahrlich eine Uberpriifung
der Werthaltigkeit. Im Ubrigen wird ein mdglicher Wertminderungsbedarf nur bei Vorliegen von
Wertminderungsindikatoren tberpruft.

Entwicklungskosten wurden im Geschéftsjahr 2018 in Hohe von TEUR 1.595 (Vj. TEUR 1.266)

aktiviert und in der Gesamtergebnisrechnung als aktivierte Programmierleistungen ausgewie-

sen. Die Aktivierungsquote flr die Entwicklungskosten liegt im Jahr 2018 bei 61 % (Vj. 64%).
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Die Klassifizierung, ob eine Téatigkeit als Entwicklung oder Wartung/Bugfixing anzusehen ist,
trifft der Vorstand auf Basis vorgelegter Tatigkeitsnachweise der externen Dienstleister. Auf-
grund der anwendernahen Entwicklung von Softwareapplikationen wurden im Geschéftsjahr
2018 Wartungs- und Bugfixingaufwendungen in der Gesamtergebnisrechnung in Héhe von
TEUR 1.009 (Vj. TEUR 738) erfasst.

Die Werthaltigkeit der Swipy Technology wurde anhand eines Impairment Test im Geschéfts-
jahr Uberprift und bestatigt. Als Grundlage diente der 3-jahrige Businessplan des Konzerns.

Der Geschafts- oder Firmenwert unterliegt einem jahrlichen Impairment Test. Die Methode und

Annahmen werden unter Textziffer 4.2) erlautert.

Mit dem Erwerb der HBS wurde ein Kundenstamm erworben. Dieser wird Uber einen Zeitraum

von 5 Jahren abgeschrieben.

Verlangerung Nutzungsdauer

Im Geschéftsjahr 2018 wurde eine Uberpriifung der Nutzungsdauer fiir die Swipy Technologie
vorgenommen. Bisher ist die Gesellschaft von einer Nutzungsdauer von 5 Jahren ausgegan-
gen. Auf Basis der Neueinschatzung wird von einer Nutzungsdauer von 7 Jahren ausgegan-
gen. Diese beruht darauf, dass nach Erreichen der Marktreife der Naga Trader- (damals
SwipeStoxx-) Software im Jahr 2016 in den beiden Folgejahren erheblich in die Weiterentwick-
lung dieser Software investiert wurde. Die aktivierten Weiterentwicklungskosten betrugen 2017
TEUR 993 und 2018 TEUR 885. Auch flir die folgenden Jahre ist - mit leicht sinkender Tendenz
— geplant, in die Weiterentwicklung der Software zu investieren. Hierdurch verléangert sich die
Nutzungsdauer der Software kontinuierlich, d. h. sie unterliegt einer geringeren Abnutzung als
zunachst angenommen. Dadurch reduziert sich die Abschreibung flr das laufende Jahr um
TEUR 1.463 und die Abschreibung kinftiger Perioden (Restnutzungsdauer von 5 Jahren) er-
héht sich um TEUR 1.463. Der Restbuchwert der Swipy Technology betragt TEUR 10.153 Die
Anderung wurde prospektiv als Schatzungsanderung bilanziert.

Der Naga Trader hat einen Restbuchwert von TEUR 2.349.
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Die immateriellen Vermégenswerte stellen sich im Geschéftsjahr 2018 und im Vorjahr wie folgt
dar:

Zusammensetzung immaterielle Vermdgenswerte (BJ)

31.12.2018
AK/HK zum Zugédnge Zugange Abgange AK/HK zum Kumulierte Buchwert zum Abschreibungen
01.01.2018 Unterneh- 31.12.2018 Abschreibungen  31.12.2018  im Geschéftsjahr
in TEUR menserw erb zum 31.12.2018 2018
Geschéfts- oder Firmenw ert 202 0 95.021 0 95.223 0 95.223 0
Kundenstamm 0 0 2.618 0 2.618 480 2.138 480
Softw are 20.738 68 0 0 20.806 11.592 9.214 3.809
Aktivierte Entw icklungskosten 3.142 1.595 0 103 4.634 1.313 3.321 657
- davon fertiggestelit 2.794 1595 0 0 4.389 1.313 3.076 657
- davon in Entw icklung befindlich 348 0 103 245 0 245 0
Lizenzen/Domain 90 509 53 0 652 0 652 50
Immaterielle Vermogenswerte o, 175 2172 97602 103  123.933 13.385 110.548 4.996

31.12.2017
AK/HK zum Zugdnge Zugange Abgéange AK/HK zum Kumulierte Buchw ert zum Abschreibungen
01.01.2017 Unterneh- 31.12.2017 Abschreibungen  31.12.2017  im Geschéftsjahr
menserw erb zum 31.12.2017 2017
in TEUR
Geschéfts- oder Firmenw ert 202 0 0 0 202 0 202 0
Softw are 20.691 47 0 0 20.738 7.783 12.955 4.254
Aktivierte Entw icklungskosten 1876  1.266 0 0 3.142 656 2.486 490
- davon fertiggestelit 1.801 993 0 0 2.794 656 2.138 490
- davon in Entw icklung befindlich 75 273 0 0 348 0 348 0
Lizenzen 90 0 0 0 90 0 90 0
Immaterielle Vermogenswerte ) g5e 1313 0 0 24172 8.439 15.733 a.744
6.2. Sachanlagen

Sachanlagen, die langer als ein Jahr genutzt werden und der Abnutzung unterliegen, werden
zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet. Sachanlagen werden linear tber die wirtschaft-
liche Nutzungsdauer von drei bis finf Jahren abgeschrieben. Wartungs- und Instandhaltungs-
kosten werden laufend im Aufwand erfasst. Eine Abschreibung auf den erzielbaren Betrag wird
vorgenommen, wenn die Anzeichen einer Wertminderung vorliegen und der erzielbare Betrag
unter den fortgefiihrten Anschaffungskosten liegt. Derartige Indikatoren lagen im Geschéfts-
jahr 2018 nicht vor.

Das Sachanlagevermdégen beinhaltet Blro- und Geschaftsausstattung.
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31.12.2018
AKzum Zugange Abgénge AKzum Kumulierte Buchwert Abschreibungen
01.01.2018 31.12.2018 Abschreibungen zum im
zum31.12.2018 31.12.2018 Geschéftsjahr
in TEUR 2018
Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschéftsausstattung 185 213 398 162 236 90
Sachanlagen 185 213 0 398 162 236 90
31.12.2017
AKzum Zugange Abgénge AKzum Kumulierte Buchwert Abschreibungen
01.01.2017 31.12.2017 Abschreibungen zum Rumpfgeschafts-
zum31.12.2017 31.12.2017 jahr 2017
in TEUR
Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschéftsausstattung 153 42 10 185 72 113 34
Sachanlagen 153 42 10 185 72 113 34
6.3. Finanzanlagen und andere Vermdgenswerte und kurzfristige Vermégens-
werte

Die Finanzanlagen und andere lang- und kurzfristige Vermdgenswerte betreffen folgende Pos-
ten:

Finanzanlagen und andere Vermbégenswerte

in TEUR 31.12.2018  31.12.2017

Ausgleichsfonds fiir Investoren 123 110
Kautionen 139 44
Langfristig ..263 154
Forderungen gegen die HBS-Gruppe 0 1.319
Guthaben PayPal und Kraken Konto 848 833
Kurzfristige Ausleihungen 85 182
Umsatzsteuerforderung 357 164
Deposit 101 0
Sonstiges 215 11
Kurzfristig 1.606 2.509
Summe 1.869 2.663
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Die Verpflichtung zur Hinterlegung von Geldern beim Ausgleichsfonds fir Investoren ergibt
sich aus aufsichtsrechtlichen Anforderungen der CySEC. Die langfristigen Vermdgenswerte
unterliegen Verflgungsbeschrankungen.

Von den kurzfristigen Darlehen ist eines tGber TEUR 70 besichert. Das Kreditausfallrisiko und
die Werthaltigkeit werden unter Textziffer 8 erlautert.

Kreditqualitat finanzieller Vermégenswerte

Die Kreditqualitét von finanziellen Vermdgenswerten, die weder Uberféllig bzw. tberféllig aber
nicht wertgemindert sind, kénnen durch externe Informationen, wie Kreditratings oder Erfah-
rungswerte Gber Ausfallrisiken beurteilt werden. In den Fallen, in denen kein Rating vorliegt,
nimmt die Gesellschaft eine Einschatzung der kiinftigen Risiken auf Basis der historischen

Erfahrung mit dem Partner und bekannter Umstande vor.

in TEUR 31.12.2018 31.12.2017
Vollstindig bediente Darlehensforderungen (Unrated)

Dritte ohne bisherige Zahlungsausfalle 133 280

Summe 133 280

Volistandig bediente Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
und sonstige Forderungen

Dritte ohne bisherige Zahlungsausfélle 4.568 6.786
Summe 4.568 6.786
6.4. Unfertige Erzeugnisse

Es liegen keine unfertigen Erzeugnisse zum Bilanzstichtag vor.

6.5. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
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Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind mit dem Nennbetrag angesetzt und
betragen zum Stichtag TEUR 3.095. Davon bestehen TEUR 2.690 (Vj. TEUR 4.544) Forde-
rungen aus Leistungen gegentber der NDAL.

Die Forderungen gegenuber der NDAL wurden nach IFRS 9 bereits mit TEUR 1.700 wertbe-
richtigt.

Das Kreditrisiko und die Werthaltigkeit werden unter Textziffer 8 erlautert.

6.6. Steuerforderungen

Die Steuerforderungen in Héhe von TEUR 373 betreffen die HBS. Bei diesen Forderungen
handelt es sich um bereits gezahlte Steuervorauszahlungen auf erwirtschaftete Verluste fur
die Jahre 2016 und 2017. Derzeit werden die Steuererklarungen beim Finanzamt veranlagt.

6.7. Forderungen aus Derivaten
Die derivativen Vermdgenswerte entsprechen offenen Positionen in Differenzgeschaften
(CFDs), die hauptséachlich in einer Reihe von Wahrungspaaren beim Kunden gehalten werden.
Die NAGA fungiert dabei als Gegenpartei aus offenen Positionen, die bei dem Abwicklungs-
partner (,Liquidity Provider) gehalten werden. Dadurch sichert sich NAGA teilweise gegen
finanzielle Risken aus ihren offenen Kundengeschaften ab (,Hedging").

6.8. Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

Die Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente bestehen ausschlieBlich aus kurzfristig
kiindbaren Bankguthaben in H6he von TEUR 3.694 (Vj. TEUR 8.728).

Die in der Kapitalflussrechnung enthaltenen Betrage der Zahlungsmittel und Zahlungsmittel-
aquivalente stimmen mit dem entsprechenden Posten der Bilanz tberein. In Héhe von TEUR
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1.305 (Vj. TEUR 3.121) bestehen Verfigungsbeschrankungen, da diese Gelder treuhénde-

risch beim Liqudity provider fir Kunden gehalten werden.

Die Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente werden bei Banken mit folgenden Kre-

ditratings gehalten:

in TEUR 31.12.2018 31.12.2017

Al 1.555 2.319
Baa1l 454 201
Baa3 0 0
Caa2 0 18
Ohne Rating 1.685 6.190
Summe 3.694 8.728

Die liquiden Mittel ohne Rating in H6he von TEUR 1.685 (Vj. TEUR 6.190) sind hauptsé&chlich

bei einem Liquidity Provider hinterlegt.

6.9. Aktive und passive latente Steuern

Im Geschéftsjahr 2018 bestehen in folgenden Bilanzposten temporéare Differenzen, die zu den

erfassten latenten Steueransprichen fihren:

in TEUR 31.12.2018 31.12.2017

Immaterielle Vermdgenswerte 0 -11
Sonstige Verbindlichkeiten 0 27
Verlustvortrage 1.307 0
Summe der aktiven latenten Steuern 1.307 15
Saldierung geman IAS 12.74 0 0
Aktive latente Steuern laut Bilanz 1.307 15
in TEUR 31.12.2018 31.12.2017

Immaterielle Vermdgenswerte 715 0
Summe der passiven latenten Steuern 715 0
Saldierung geman IAS 12.74 0 0
Passive latente Steuern laut Bilanz 715 0
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Die aktiven latenten Steuern wurden hauptséachlich fir die Verlustvortrage der HBS und der
Naga Technology gebildet. Bei der Ubernahme der HBS hat NAGA steuerliche Verlustvortrage
in Hohe von TEUR 2.223 Gbernommen. Diese wurden aufgrund der Verlustsituation von HBS
im Rahmen der Kaufpreisallokation nicht angesetzt. Vor dem Hintergrund der durch NAGA
geplanten RestrukturierungsmaBnahmen, die auch die HBS betreffen, wurden aktive latente
Steuern zum Stichtag 31. Dezember 2018 hierauf gebildet.

Die Beurteilung der Werthaltigkeit der aktiven latenten Steuern, welche den Betrag der passi-
ven latenten Steuern Ubersteigen, basiert auf einer dreijahrigen steuerliche Planungsrech-
nung. Auf weitere steuerliche Verlustvortrage von Gruppengesellschaften in Hohe von TEUR
9.547 wurden keine aktiven latenten Steuern gebildet.

Die passiven latenten Steuern resultieren im Wesentlichen aus den gehobene stillen Reserven
im Rahmen der Kaufpreisallokation der HBS.
6.10. Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten

Die sonstigen lang- und kurzfristigen Verbindlichkeiten, teilweise finanzieller Art, setzen sich

wie folgt zusammen:

in TEUR 31.12.2018  31.12.2017
Verbindlichkeiten gegeniiber HBS-Gruppe 0 300
Ausstehende Leistungsverpflichtung aus Kaufpreisallokation 0 214
Kurzfristige Darlehen von nahestehenden Personen 0 3
Sonstige kurzfristige Darlehen 7 0
Verbindlichkeit aus Lohn und Gehalt 542

Sonstiges 150 129
Kurzfristig 699 646
Summe 699 646

Bei den Verbindlichkeiten aus Lohn und Gehalt handelt es sich hauptsachlich um die Lohn-
steuer fur Dezember 2018. Diese wurde im Januar 2019 komplett gezahilt.
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Im Geschéftsjahr 2018 wurden keine neuen Darlehen von nahestehenden Personen aufge-

nommen.

Das Liquiditatsrisiko wird unter Textziffer 8 erlgutert.

6.11. Steuerschulden

Die zu erwartenden Steuerschulden in Ho6he von TEUR 614 betreffen das Geschaftsjahr 2018
sowie Vorjahre. In 2018 hat die Naga Blockchain einen steuerpflichtigen Gewinn erzielt.

6.12. Sonstige Riickstellungen

Die Passivierung von Ruckstellungen setzt eine Einschatzung der Héhe und Wahrscheinlich-
keit von Mittelabflissen voraus. Etwaige Unterschiede zwischen der originaren Einschatzung
und dem tatsachlichen Ausgang kénnen in der jeweiligen Periode Auswirkungen auf die Ver-
moégens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns haben. Fir die kurzfristigen Rickstellungen
wird grundsatzlich mit einem Abfluss innerhalb der folgenden zwélf Monate gerechnet.

Rulckstellungen werden angesetzt, wenn der Konzern gegenwartige faktische oder rechtliche
Verpflichtungen aufgrund eines vergangenen Ereignisses hat, der Abfluss von Ressourcen mit
wirtschaftlichem Nutzen zur Erflllung der Verpflichtung wahrscheinlich ist und die H6he der

Verpflichtung verlasslich geschéatzt werden kann.

Die Ruckstellungen entwickelten sich im Geschéftsjahr 2018 wie folgt:
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in TEUR 01.01.2018 Zufihrung Verbrauch Auflésung 31.12.2018
Urlaubsriickstellungen 179 70 36 0 213
Jahresabschluss-, Prifungskosten 197 169 153 35 178
Sonstige Rlckstellungen 170 476 87 8 551
Summe 546 715 276 43 942
in TEUR 01.01.2017 Zufihrung Verbrauch Auflésung 31.12.2017
Ausstehende Rechnungen:

- Beratungskosten 345 0 342 3 0
Urlaubsriickstellungen 17 162 0 0 179
Jahresabschluss-, Prifungskosten 284 197 284 0 197
Sonstige Rickstellungen 32 253 73 42 170
Summe 678 612 699 45 546

Erstattungen fir die vorgenannten Ruckstellungen werden nicht erwartet.

6.13. Vertragsverbindlichkeiten

Bei den Vertragsverbindlichkeiten in Hohe von TEUR 388 handelt es sich hauptséchlich um
Lizenzertrage in Hohe von TEUR 375, die zum Bilanzstichtag noch eine restliche Laufzeit von
einem Jahr haben. Im Jahr 2019 werden diese gewinnerhéhend in den Umsatzerlésen auf-
geldst. Die dazugehdérigen Geldmittel sind bereits in 2018 zugeflossen.

6.14. Umsatzrealisierung
Gegenwartig erzielt NAGA Umsatzerldse aus dem Brokerage-Geschaft (,Handelserl6se”) und
aus Beratungsleistungen, die im Zusammenhang mit fremden ICOs stehen. Handelserl6se
kénnen einen negativen Saldo aufweisen, soweit einzelne Geschéfte zu Verlusten flihren.
Der Umsatz wird zum beizulegenden Zeitwert der erhaltenen oder erwarteten Gegenleistung

vermindert um Rabatte und Umsatzsteuer bewertet und als Forderung aus Lieferungen und

Leistungen erfasst, die Teil der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit der Gesellschaft sind.
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Die Realisierung von Umsatzen erfolgt, sobald die Vergutung verléasslich bestimmbar ist und
keine wesentlichen Verpflichtungen gegentber dem Kunden bestehen sowie die Einbringung
der Forderung als wahrscheinlich anzusehen ist. Diese Einsch&tzung stellt ein Ermessen dar,
bei der die NAGA unter anderem auf Erfahrungswerte der leitenden Mitarbeiter hinsichtlich der
jeweiligen Einbringung und der Héhe der Umsatzerlése zurtckgreift.

Fir die Realisierung der jeweiligen Transaktionsart gelten die folgenden Kriterien:

Handelserlose

Die Handelserlose resultieren aus dem Handel der Kunden mit Differenzkontrakten (,CFD®,
,contract for Difference). Hierbei tritt NAGA als Gegenpartei fir die von Kunden durchgefiihr-
ten Trades auf. Zur Minimierung von Risiken werden teilweise Handelskontrakte an Dritte (so-
genannte Liquidity Provider) weitergereicht.

Der Konzern erwirtschaftet Umséatze im Wesentlichen aus dem Flow Management, Kommis-
sionen und Swap-Zinsertragen, die im Zusammenhang mit dem Auftreten des Konzerns als
Market Maker fir den Handel mit CFDs entstehen. Die Handelserlése setzen sich wie folgt

zusammen:

e Handel mit den vorgenannten Finanzinstrumenten und

e flr CFDs in Rechnung gestellte Kommissionen

Als Handelserldse werden Gewinne und Verluste aus der stichtagsbezogenen Bewertung of-

fener und geschlossener Positionen erfasst.

Bei den offenen Positionen kann der Gewinn bzw. der Verlust erheblich vom zum Stichtag
ausgewiesenen Betrag abweichen, da der den Handelskontrakten unterliegende Basiswert im
Zeitablauf schwankt und den Erfolg eines Handelskontrakts mafBgeblich &ndern kann. Bei ge-
schlossenen Positionen ist der Gewinn bzw. Verlust - mit Ausnahme von Bonitatsrisiken - als

Ergebnis der Risikominimierungsstrategie weitgehend festgeschrieben.
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Im Geschaftsjahr 2018 hat NAGA Handelserldse in Héhe von TEUR 7.744 (V). TEUR 6.522)
realisiert. Dazu sind noch weitere TEUR 375 aus Lizenzerldsen erzielt worden.

Dienstleistungserlose

Im Geschéftsjahr 2018 wurden insgesamt TEUR 8.001 (Vj. TEUR 6.322) Erlése aus Dienst-
leistungen erwirtschaftet. Davon wurden TEUR 7.562 mit dem Geschéftspartner NDAL erzielt.
Die restlichen Erlése entfallen auf Dienstleistungen gegentiber Dritten im Rahmen von der von
diesen durchgefiihrten ITS.

6.15. Aktivierte Programmierleistungen

Die aktivierten Programmierleistungen in H6he von TEUR 1.595 (Vj. TEUR 1.266) betreffen
die aktivierungsféahigen Programmierleistungen externer Dienstleister. NAGA tragt im Zuge
der Programmierungen das wirtschaftliche Risiko einer nicht erfolgreichen Realisierung des
Projekts. Darlber hinaus steuert sie den Projektfortgang, weshalb die aktivierten Program-
mierleistungen getrennt von den in den sonstigen betrieblichen Aufwendungen erfassten Auf-

wendungen ausgewiesen werden.

6.16. Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge werden periodengerecht in Ubereinstimmung mit den
Bestimmungen der zugrundeliegenden Vertrage erfasst. Im Geschéftsjahr 2018 wurden im
Wesentlichen Ertrage aus Weiterbelastungen von Aufwendungen, die NAGA fiir die NDAL
tdbernommen hatte, erzielt. Bei den Ubernommenen Aufwendungen handelt es sich haupt-
sachlich um Marketingkosten und Entwicklungskosten fiir den NGC, der NAGA Wallet und der
NAGA Exchange.
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6.17. Bezogene Leistungen

NAGA hatte bezogene Leistungen im Bereich Marketing, Entwicklung und Fremdarbeit fir
NDAL in Héhe von TEUR 2.899 eingekauft. Diese bezogenen Leistungen wurden mit einem
5%-igen Aufschlag an die NDAL weiterberechnet. Diese Weiterberechnungen sind unter den

sonstigen betrieblichen Ertragen erfasst.

6.18. Entwicklungsaufwand

Im Geschaftsjahr 2018 fielen insgesamt TEUR 2.605 (Vj. TEUR 2.004) Entwicklungsaufwen-
dungen an. Davon betragen im Wesentlichen mit TEUR 1.456 die Applikation der Naga Trader.
Von den gesamten Entwicklungskosten wurden TEUR 1.595 als aktivierte Programmierauf-

wendungen erfasst, so dass ein Aufwand von TEUR 1.009 verbleibt.

6.19. Direkte Aufwendungen der Handelserlése

Die direkten Aufwendungen der Handelserlése in Hohe von TEUR 1.071 (Vj. 847 TEUR) ste-
hen im unmittelbaren Zusammenhang mit den Handelserlésen. Durch den Anstieg der Han-
delserlése sind korrespondierend auch die direkten Aufwendungen gestiegen.

6.20. Kommissionsaufwand

Der Kommissionsaufwand in Ho6he von TEUR -29 (Vj. TEUR 2.579) hat sich gegenliber dem
Vorjahr dahingehend verandert, dass der wesentliche Introducing-Broker die HBS seit dem 1.
Februar 2018 zum Konzern gehdért. Dadurch wird der Kommissionsaufwand mit den Erlésen
der HBS eliminiert. Es verbleiben in geringem Umfang Kommissionen mit anderen fremden

Brokern.
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6.21. Personalaufwand

Die durchschnittliche Mitarbeiterzahl nach Vollzeitdquivalenten belauft sich fir das Geschéfts-
jahr 2018 auf 91,5 Personen (Vj. 22 Personen). Der starke Anstieg resultiert aus dem Zusam-
menschluss mit der HBS.

Der Personalaufwand stellt sich wie folgt dar und ist gegentiber dem Vorjahr stark angestiegen
aufgrund des Zusammenschlusses mit der HBS Gruppe:

in TEUR 2018 2017

Léhne und Gehalter 6.087 2.373
Soziale Abgaben 678 310
Sonstiges 54 16
Summe 6.819 2.699

Im Geschaftsjahr 2018 wurden TEUR 376 (Vj. TEUR 281) an Beitragen in beitragsorientierte
Pléane eingezahlt. Des Weiteren beinhalten die L6hne und Gehélter nachtrégliche Bonuszah-
lungen in H6he von TEUR 500 (Vj. TEUR 0) fir das Geschéaftsjahr 2017.
Der Personalaufwand von der HBS fir Spanien betrug TEUR 1.742.

6.22. Marketing- und Werbeaufwendungen sowie sonstige betriebliche Auf-

wendungen

Das Geschaftsmodell der NAGA ist auf ein breites Wachstum angelegt und setzt einen hohen

Marketing- und Werbeaufwand zur nachhaltigen Gewinnung von Kunden voraus.

Die Marketingaufwendungen betrugen insgesamt TEUR 1.774 (Vj. TEUR 206)

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen beinhalten folgende Posten:
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in TEUR 2018 2017
Rechts- und Beratungskosten 1.451 1.561
IT-Kosten 30 528
Buchhaltungs- und Abschlusskosten 186 188
Fremdleistungen 503 168
Reisekosten 475 146
Mietaufwendungen 651 151
Nebenkosten des Geldverkehrs 8 32
Aufwendungen fUr Lizenzen und Konzessionen 11 0
Einstellung Einzelwertberichtigung 1.803 87
Periodenfremde Aufwendungen 88 117
Sonstige 1.817 205
Summe 7.023 3.183

Der Mietaufwand ist gegenliber dem Vorjahr stark angestiegen, da die HBS diverse Blros in
Spanien betreibt. Des Weiteren hat die NAGA AG aufgrund des Umzuges neue BlUroraume in

Hamburg zum 1. Februar 2018 angemietet.

Bei den Einzelwertberichtigungen in Ho6he von TEUR 1.803 handelt es sich jeweils um zwei-

felhafte Forderungen zum Bilanzstichtag.

Die periodenfremden Aufwendungen in H6he von TEUR 88 betreffen hauptsachlich die zum
31. Dezember 2017 gebildeten Rickstellungen Ubersteigende Kosten.

Die sonstigen Aufwendungen beinhalten im Wesentlichen Kosten fur diverse Webservices
(TEUR 684) sowie Wahrungsdifferenzen (TEUR 575) auf Kryptobestande.

6.23. Finanzergebnis
Zinsen werden unter Berlcksichtigung der Periodenabgrenzung und entsprechend der Effek-
tivzinsmethode erfasst. Erstmalig wurden im abgelaufenen Geschéftsjahr die Verrechnungs-

konten des Konzerns verzinst.

Zinsertrage werden nach der Effektivzinsmethode realisiert.
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Das Finanzergebnis enthalt Zinsaufwendungen in Héhe von TEUR 161 (Vj. TEUR 205) und
Zinsertrage in Hé6he von TEUR 18 (Vj. TEUR 1). Dabei wurde die interne Verzinsung bereits

eliminiert.

6.24. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Der Ertragssteueraufwand der Periode setzt sich aus laufenden und latenten Steuern zusam-
men. Steuern werden grundsétzlich erfolgswirksam erfasst. Laufende Steuern werden auf Ba-
sis des Gewinns bzw. Verlusts im Geschaftsjahr berechnet, der nach den geltenden Steuer-

vorschriften errechnet wird.

Far latente Steuern werden Abgrenzungen gebildet, die sich aus Differenzen zwischen den im
Konzernabschluss zugrunde gelegten Werten fur die bestehenden Aktiva und Passiva und
den steuerlich angesetzten Werten ergeben.

Zu jedem Bilanzstichtag bewertet der Konzern, ob die Realisierbarkeit kiinftiger Steuervorteile
fur die Erfassung latenter Steueranspriche hinreichend wahrscheinlich ist.

Der Nachweis der Werthaltigkeit wird mit Verweis auf die in Deutschland unbeschrankt vor-
tragsfahigen Verlustvortrage unter Berlcksichtigung der Mindestbesteuerung als erbracht an-
gesehen, soweit den aktiven latenten Steuern passive latente Steuern im gleichen Steuerob-

jekt gegentiberstehen.

Anderenfalls erfordert dies von der Geschéftsleitung u. a. die Beurteilung der Werthaltigkeit
der zu bilanzierenden Steuervorteile, die sich aus den zur Verfligung stehenden Steuerstrate-
gien und dem kinftigen zu versteuernden Einkommen ergeben, sowie die Berlcksichtigung
weiterer positiver und negativer Einflisse.

Der Vorstand geht grundsatzlich von der Werthaltigkeit aktiver latenter Steuern aus. Es wurden

erstmals aktive latente Steuern auf Verlustvortrage gebildet.
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Eine Aufrechnung aktiver und passiver latenter Steuern erfolgt, wenn ein rechtlich durchsetz-
barer Anspruch vorliegt, tatsachliche Steuerforderungen gegen tatsachliche Steuerverbind-
lichkeiten aufzurechnen sind und wenn sich die latenten Steuerforderungen und die latenten
Steuerverbindlichkeiten auf Ertragsteuern beziehen, die von derselben Steuerbehérde fir das-
selbe Steuersubjekt oder fir verschiedene Steuersubjekte erhoben werden, falls der Saldo auf
Nettobasis zu begleichen ist. In Deutschland wird die Gewerbesteuer von den Gemeinden
erhoben, wahrend die Kérperschaftsteuer und der Solidaritatszuschlag dem Bund zustehen.
Aus Grinden der Vereinfachung wird eine Saldierung von latenten und tatsachlichen Steuern

vorgenommen.

Der Steueraufwand im Geschéftsjahr 2018 setzt sich wie folgt zusammen:

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

in TEUR 31.12.2018 31.12.2017
Laufende Ertragsteuern

Laufender Ertragsteueraufwand 447 71
Latente Steuern

Latente Steuern -1.307 70
Ertragsteuern laut Gesamtergebnisrechnung -860 141

In Deutschland liegen der Berechnung der laufenden Steuern ein Kérperschaftsteuersatz von
15 % und ein darauf entfallender Solidaritatszuschlag von 5,5 % zugrunde. Daneben wird auf
die in Deutschland erzielten Gewinne Gewerbesteuer entsprechend des Hamburger Hebesat-
zes von derzeit 470 % erhoben. Auf eine mdglicherweise verpflichtende Zerlegung des Ge-
werbesteuermessbetrages auf die einzelnen Gemeinden wird vereinfachend verzichtet, so

dass der angewandte Gesamtsteuersatz derzeit 32,275 % betragt.

Im Folgenden wird die Uberleitung des rechnerisch zu erwartenden Ertragssteueraufwands
auf Basis des Ergebnisses vor Steuern auf die erfassten Ertragsteuern tabellarisch dargestellt.
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in TEUR 31.12.2018 31.12.2017
Ergebnis vor Steuern -4.959 -2.104
Erwarteter Ertragsteuerertrag (32,275 %) -1.601 -679
Nicht abziehbare Betriebsausgaben 17 2
Effekt aus abweichenden Steuersitzen -136
Konsolidierungssachverhalte auf die keine

latente Steuer gebildet wurde 912 1.451
Verlustvortrage auf die keine Latenten Steuern

gebildet wurden 511 -633
Erstmalig aktivierte latente Steuern auf

Verlustvortrage -723

Steuern fiir Vorjahre 21

Sonstige 138

Ertragsteuern gesamt -860 141

Die Konsolidierungssachverhalte auf die keine latente Steuer gebildet wurde beinhalten im
Wesentlichen die steuerlich nicht wirksame Abschreibung der Swipy Technologie in Hohe von
TEUR 2.538 (Vj. TEUR 4.007).

7. Ergebnis je Aktie

Zum 31. Dezember 2018 sind die Aktien der NAGA AG im Freiverkehr an der Frankfurter
Bdrse im ,Scale” Bereich gelistet. Da es sich hierbei nicht um einen organisierten Markt in
Sinne von § 2 Abs. 5 WpHG handelt, ist auch ein Ergebnis je Aktie nicht verpflichtend anzu-
geben. Zur transparenten Darstellung der Ertragskraft der NAGA wird freiwillig ein Ergebnis
nach IAS 33 auf Basis einer zeitgewichteten Anzahl der ausgegebenen Aktien (abzlglich ei-
gener Anteile) von 36.809.144 (Vj. 21.000.048) Aktien ermittelt. Im Geschéftsjahr betrégt das
Ergebnis je Aktie unverandert EUR -0,11. Die Anzahl der Stammaktien hat im Geschéftsjahr

2018 zugenommen.
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8. Finanzinstrumente und Finanzrisikomanagement
8.1. Finanzinstrumente

Ab dem 1. Januar 2018 teilt der Konzern die finanziellen Vermdgenswerte in folgende Bewer-
tungskategorien ein:

e diejenigen, die zu fortgefihrten Anschaffungskosten zu bewerten sind,

e diejenigen, die zum beizulegenden Zeitwert (entweder durch OCI oder durch Gewinn
oder Verlust) zu bewerten sind

Klassifizierung

Die Finanzinstrumente des Konzerns werden zum 31. Dezember 2018 entsprechend der Klas-
sifikation in IFRS 9 in die folgenden Bewertungskategorien eingeteilt:

o Fortgefiihrte Anschaffungskosten

o Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert (Fair Value) bewertete Vermdgenswerte
mit Reklassifizierung (FVOCI)

o Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert (Fair Value) bewerte finanzielle Vermo-
genswerte (FVTPL)

e Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert (Fair Value) bewerte Eigenkapitalinstru-
mente (FVOCI)

Die Klassifizierung und anschlieBende Bewertung von finanziellen Vermégenswerten hangt
ab von: (a) dem Geschéftsmodell der Gesellschaft zur Verwaltung des zugehdrigen Portfo-
liovermdgens und (b) den Cashflow-Merkmalen des Vermdgenswerts. Beim erstmaligen An-
satz kann NAGA unwiderruflich einen finanziellen Vermdgenswert bestimmen, der ansonsten
die Anforderungen fir die Bewertung zu fortgefuhrten Anschaffungskosten oder zu FVOCI bei
FVTPL erflllt, wenn dadurch eine ansonsten auftretende Inkongruenz bei der Bilanzierung
beseitigt oder erheblich verringert wird.
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Alle anderen finanziellen Vermdgenswerte werden als zum FVTPL bewertet eingestuft.
Gewinne und Verluste von Vermdgenswerten, die zum beizulegenden Zeitwert bewertet wer-

den, werden entweder erfolgswirksam oder erfolgsneutral erfasst.

Finanzielle Vermdégenswerte — Ansatz und Ausbuchung

Alle Kaufe und Verkaufe von finanziellen Vermégenswerten, die durch Regulierung oder
Marktkonventionen erfolgen missen, werden zum Handelstag erfasst. Dies ist der Tag, an
dem sich NAGA zur Lieferung eines Finanzinstruments verpflichtet. Alle anderen Kaufe und
Verkaufe werden erfasst, wenn der Konzern Partei der vertraglichen Bestimmungen des In-

struments wird.

Finanzielle Vermdgenswerte werden ausgebucht, wenn die Rechte zum Erhalt von Zahlungs-
strémen aus den finanziellen Vermdgenswerten abgelaufen sind oder tbertragen wurden und
NAGA im Wesentlichen alle mit dem Eigentum verbundenen Risiken und Chancen Ubertragen
hat.

Finanzanlagen — Bewertung

Beim erstmaligen Ansatz bewertet NAGA einen finanziellen Vermégenswert zum beizulegen-
den Zeitwert zuziglich der Transaktionskosten, die im Falle eines finanziellen Vermdgens-
werts nicht erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet wird, direkt dem Erwerb des
finanziellen Vermdgenswerts zu. Transaktionskosten von bei FVTPL ausgewiesenen finanzi-
ellen Vermdgenswerten werden erfolgswirksam erfasst. Der beizulegende Zeitwert beim erst-
maligen Ansatz lasst sich am besten anhand des Transaktionspreises nachweisen. Ein Ge-
winn oder Verlust beim erstmaligen Ansatz wird nur erfasst, wenn eine Differenz zwischen
dem beizulegenden Zeitwert und dem Transaktionspreis vorliegt, die durch andere beobacht-
bare aktuelle Markttransaktionen im selben Instrument oder durch eine Bewertungstechnik
nachgewiesen werden kann, deren Input nur Daten von beobachtbaren Markten enthalt.

Finanzielle Vermdgenswerte mit eingebetteten Derivaten werden in ihrer Gesamtheit bertick-

sichtigt, wenn festgestellt wird, ob es sich bei ihren Zahlungsstrémen ausschlie3lich um Kapi-
tal- und Zinszahlungen handelt.
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Schuldtitel

Die Folgebewertung von Schuldtiteln hdngt vom Geschéaftsmodell der NAGA zur Verwaltung
des Vermdgenswerts und den Cashflow-Eigenschaften des Vermdgenswerts ab. Es gibt drei
Bewertungskategorien, in die NAGA ihre Schuldinstrumente einordnet:

Fortgefiinrte Anschaffungskosten

Vermdgenswerte, die zur Einziehung vertraglicher Zahlungsstréme gehalten werden und bei
denen es sich bei diesen Zahlungsstrémen ausschlieBlich um Kapital- und Zinszahlungen han-
delt, werden zu fortgeflihrten Anschaffungskosten bewertet. Zinsertrage aus diesen finanziel-
len Vermdgenswerten sind in den sonstigen Ertragen enthalten. Jeglicher Gewinn oder Verlust
aus der Ausbuchung wird direkt im Gewinn oder Verlust erfasst und in den sonstigen Gewin-
nen/ (Verlusten) zusammen mit Kursgewinnen und -verlusten ausgewiesen. Wertminderungs-

aufwendungen werden in der Gesamtergebnisrechnung als separater Posten ausgewiesen.

Zu fortgeflhrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Vermégenswerte umfassen: Zah-
lungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente, Bankguthaben mit einer urspriinglichen Laufzeit
von mehr als 3 Monaten, Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und finanzielle Ver-

mogenswerte zu fortgefihrten Anschaffungskosten.

2. FVOCI

Vermdgenswerte, die zur Erhebung vertraglicher Zahlungsstréme und zur VerduBBerung der
finanziellen Vermbgenswerte gehalten werden und deren Zahlungsstréme ausschlieBlich Ka-
pital- und Zinszahlungen darstellen, werden nach FVOCI bewertet. Veranderungen des Buch-
werts werden im sonstigen Ergebnis (OCI) erfasst, mit Ausnahme der Erfassung von Wertmin-
derungen, Zinsertragen und Fremdwahrungsertragen- und Aufwendungen, die erfolgswirksam
erfasst werden. Bei der Ausbuchung des finanziellen Vermégenswerts wird der zuvor im sons-
tigen Ergebnis erfasste, kumulierte Ertrag oder Aufwand vom Eigenkapital in den Gewinn oder
Verlust umgegliedert und in den sonstigen Gewinnen / (Verlusten) erfasst. Zinsertrdge aus
diesen finanziellen Vermdgenswerten sind in den sonstigen Ertrdgen enthalten. Fremdwah-
rungsgewinne und -verluste werden unter "Sonstige Gewinne / (Verluste)" ausgewiesen, und
Wertminderungsaufwendungen werden als separate Position in der Gesamtergebnisrechnung

ausgewiesen.
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3. FVTPL

Vermdgenswerte, die die Kriterien fur fortgefiihrte Anschaffungskosten oder FVOCI nicht er-
fullen, werden zum FVTPL bewertet. Ein Gewinn oder Verlust aus einer Schuldverschreibung,
der anschlieBend zum FVTPL bewertet wird, wird erfolgswirksam erfasst und in der Periode,
in der er anfallt, netto innerhalb der Position "Sonstige Gewinne / (Verluste)" ausgewiesen.

Finanzielle Vermdgenswerte — Wertminderung — Kreditrisikovorsorge fiir expected
credit loss (ECL)

Ab dem 1. Januar 2018 bewertet NAGA nach IFRS 9 ,expected credit loss“ (ECL) fur finanzi-
elle Vermdgenswerte (einschlieBlich Darlehen), die zu fortgefihrten Anschaffungskosten und
FVOCI bewerten werden, und das Risiko aus Kreditzusagen und Finanzgarantien. NAGA
misst die ECL und erfasst die Wertberichtigung fir Kreditausfalle zu jedem Bilanzstichtag. Die
Messung der ECL spiegelt Folgendes wider: (a) einen unvoreingenommenen und wahrschein-
lichkeitsgewichteten Betrag, der durch Bewertung einer Reihe méglicher Ergebnisse ermittelt
wird, (b) den Zeitwert des Geldes und (c) alle angemessenen und unterstitzbaren Informatio-
nen, die ohne tberméaBigen Aufwand verfligbar sind am Ende jeder Berichtsperiode Uber ver-
gangene Ereignisse, aktuelle Bedingungen und Prognosen Uber zukinftige Bedingungen.

Der Buchwert der finanziellen Vermdgenswerte wird unter Verwendung eines Wertberichti-

gungskontos reduziert.

Die zu fortgeflhrten Anschaffungskosten bewerteten Schuldtitel werden in der Bilanz abzlg-
lich der Wertberichtigung fir ECL ausgewiesen.

Far Schuldtitel bei FVOCI wird eine Wertberichtigung fir ECL erfolgswirksam erfasst und wirkt
sich eher auf die im OCI erfassten Gewinne oder Verluste aus als auf den Buchwert dieser
Instrumente.

Erwartete Verluste werden nach einem der beiden folgenden Ansatze erfasst und bewertet:

e allgemeiner Ansatz oder

e vereinfachter Ansatz.
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Far Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Forderungen wendet NAGA
den vereinfachten Ansatz an, der nach IFRS 9 zul&ssig ist und bei dem die erwarteten Verluste
auf Lebenszeit ab dem erstmaligen Ansatz der finanziellen Vermdgenswerte zu erfassen sind.

Far alle anderen finanziellen Vermdgenswerte, die nach IFRS 9 einer Wertminderung unter-
liegen, wendet NAGA den allgemeinen Ansatz an - ein dreistufiges Modell fir die Wertminde-

rung.

Stufe 1

Ein Finanzinstrument, das bei der erstmaligen Erfassung nicht kreditwirdig ist, wird in Stufe 1
eingestuft. Bei finanziellen Vermégenswerten in Stufe 1 wird die ECL mit einem Betrag bewer-
tet, der dem Anteil der lebenslangen ECL entspricht, der sich aus Ausfallereignissen ergibt,
die innerhalb der nachsten 12 Monate oder bis zur vertraglichen Falligkeit, sofern diese kiirzer
sind ("12-Monats-ECL").

Stufe 2

Wenn NAGA seit dem erstmaligen Ansatz einen signifikanten Anstieg des Kreditrisikos
("SICR") feststellt, wird der Vermégenswert in die Stufe 2 Uberfihrt und seine ECL auf Basis
der Gesamtdauer des Instruments — bis zur vertraglichen Falligkeit, unter Berlcksichtigung
der erwarteten Vorauszahlungen — bewertet , falls vorhanden ("Lifetime ECL").

Stufe 3

Wenn NAGA feststellt, dass ein finanzieller Vermogenswert kreditwirdig ist, wird der Vermé-
genswert in Stufe 3 Ubertragen und seine ECL wird als lebenslange ECL bewertet. Die Defini-
tion von NAGA fir Kredit gefahrdete Vermdgenswerte und die Definition des Ausfalls wird im

Finanzrisikomanagement erldutert.

Finanzielle Vermdégenswerte — Umgliederung

Finanzinstrumente werden nur dann umgegliedert, wenn sich das Geschéaftsmodell fir die Ver-
waltung dieser Vermdgenswerte andert. Die Umgliederung ist prospektiv und erfolgt ab Beginn
der ersten Berichtsperiode nach der Anderung.
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Finanzielle Vermdgenswerte — Abschreibung

Finanzielle Vermdgenswerte werden ganz oder teilweise abgeschrieben, wenn NAGA alle
praktischen Sanierungsbemiihungen ausgeschdpft hat und zu dem Schluss gelangt ist, dass
keine vernlinftige Aussicht auf eine Sanierung besteht. Die Abschreibung ist ein Ausbuchungs-
ereignis. NAGA kann finanzielle Vermdgenswerte, die noch Gegenstand von Zwangsvollstre-
ckungstatigkeiten sind, abschreiben, wenn die Gesellschaft vertraglich féllige Betrage einzie-
hen méchte, jedoch keine vernlnftige Erwartung einer Einziehung besteht.

Finanzielle Vermégenswerte — Modifikation

NAGA handelt die Vertragsbedingungen der finanziellen Vermégenswerte manchmal neu aus
oder andert sie anderweitig. Der Konzern beurteilt, ob die Anderung der vertraglichen Zah-
lungsstréme wesentlich ist, und berlcksichtigt dabei unter anderem die folgenden Faktoren:
neue vertragliche Bestimmungen, die das Risikoprofil des Vermdgenswerts wesentlich beein-
flussen (z. B. Gewinnbeteiligung oder aktienbasierte Rendite), wesentliche Anderung des Zins-
satzes , Anderung der Wahrungsbezeichnung, neue Sicherheiten oder Kredit Verbesserung,
die das mit dem Vermdgenswert verbundene Kreditrisiko oder eine erhebliche Verlangerung
eines Kredits erheblich beeinflussen, wenn sich der Kreditnehmer nicht in finanziellen Schwie-
rigkeiten befindet.

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

Far die Zwecke der Kapitalflussrechnung umfassen die Zahlungsmittel und Zahlungsmittel-
aquivalente Guthaben bei Kreditinstituten und bei Liquiditatsanbietern gehaltene Zahlungsmit-
tel. Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente werden bei fortgeflihrten Anschaffungskos-
ten ausgewiesen, weil: (a) sie zur Erhebung vertraglicher Zahlungsstréme gehalten werden

und diese Zahlungsstrome SPPI darstellen, und (b) sie nicht bei FVTPL designiert sind.

Finanzielle Vermdégenswerte zu fortgefiihrten Anschaffungskosten

Diese werden mit dem Ziel gehalten, NAGA'’s vertraglichen Zahlungsstrome einzuziehen, und
ihre Zahlungsstréme stellen ausschlieBlich Zahlungen von Kapital und Zinsen dar. Dement-
sprechend werden diese zu fortgefuhrten Anschaffungskosten unter Anwendung der Effektiv-
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zinsmethode abzliglich Wertminderungen bewertet. Zu fortgefihrten Anschaffungskosten be-
wertete finanzielle Vermdgenswerte werden als kurzfristige Vermégenswerte klassifiziert,
wenn sie innerhalb eines Jahres oder weniger féllig sind (oder wenn sie langer dauern, im
normalen Geschaftszyklus). Wenn nicht, werden sie als langfristige Vermdgenswerte ausge-

wiesen.

Finanzielle Verbindlichkeiten — Bewertungskategorien

Finanzielle Verbindlichkeiten werden anfanglich zum beizulegenden Zeitwert bewertet und als
zu fortgefuhrten Anschaffungskosten klassifiziert, mit Ausnahme von (a) finanziellen Verbind-
lichkeiten bei FVTPL. Diese Klassifizierung bezieht sich auf Derivate sowie zu Handelszwe-
cken gehaltene finanzielle Verbindlichkeiten (z. B. Short-Positionen in Wertpapieren) und eine
maogliche Gegenleistung durch einen Erwerber bei einem Unternehmenszusammenschluss
und sonstige finanzielle Verbindlichkeiten, die bei der erstmaligen Erfassung als solche desig-

niert wurden, und (b) finanziellen Garantievertragen und Kreditzusagen.

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten werden zu-
nachst zum beizulegenden Zeitwert und anschlieBend zu fortgeflihrten Anschaffungskosten
unter Anwendung der Effektivzinsmethode bewertet.

Kundengelder

Kundengelder werden nicht als Vermdgenswerte erfasst, da sie keine von der Gesellschaft
kontrollierten Ressourcen darstellen und die wesentlichen Risiken und Chancen, die mit dem

Eigentum an diesen Fonds verbunden sind, beim Kunden verbleiben.

Die folgende Tabelle zeigt die Buchwerte und beizulegenden Zeitwerte nach Bewertungska-
tegorien der Finanzinstrumente zum 31. Dezember 2018 und 31. Dezember 2017
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Beizulegender

Beizulegender

Buchwert Zeitwert Buchwert Zeitwert
in TEUR 31.12.2018 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2017
Kredite und Forderungen 7.952 7.952 15.618 15.618
Erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertete finanzielle
Vermdgenswerte (Derivative) 3.049 3.049 2.901 2.901
Erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertete finanzielle
Verbindlichkeiten (Derivative) -75 =75 -558 -558
Zu fortgefuhrten
Anschaffungskosten bewertete
finanzielle Verbindlichkeiten 1.563 1.563 6.688 6.688

Zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Vermégensgegenstande

Enthalten sind in dieser Position Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente, Forderungen

aus Lieferungen und Leistungen und sonstige finanzielle Vermégenswerte. Die Bewertung er-

folgt zu fortgeflihrten Anschaffungskosten unter Anwendung der Effektivzinsmethode. Die Zin-

sen werden im Finanzergebnis ausgewiesen. Etwaige Wertminderungen werden ergebnis-

wirksam beriicksichtigt.

Dabei werden finanzielle Schwierigkeiten des Schuldners, die Wahrscheinlichkeit, dass der

Schuldner Insolvenz anmeldet oder eine Restrukturierung durchlauft sowie Ausfall

oder Zahlungsverzdgerungen als Indikator fiir das Vorliegen einer Wertminderung bertcksich-

tigt.

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgens-

werte/Verbindlichkeiten

Diesen beiden Positionen beinhalten die derivaten Vermdgenswerte sowie Verbindlichkeiten.

Zu fortgefiuihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Verbindlichkeiten

In dieser Kategorie sind Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie sonstige fi-

nanzielle Verbindlichkeiten enthalten. Die Bewertung erfolgt zu fortgeflihrten Anschaffungs-

kosten nach der Effektivzinsmethode.
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Aus den Umgliederungen aufgrund der Erstanwendung des IFRS 9 zum 01.01.2018 ergaben

sich keine wesentlichen Auswirkungen auf den Konzern.

Treuhandgeschafte

Die NAGA verwaltet zur Abwicklung von Kundenauftragen liquide Mittel von Kunden in eige-
nem Namen und auf fremde Rechnung in getrennt gefihrten Bankkonten. Die NAGA handelt
als Treuhander und die liquiden Mittel sind kein Teil des Vermdgens oder der Schulden des

Konzerns.

Bisher erbringt die NAGA diese Dienstleistungen mittels ihrer zypriotischen Tochtergesell-
schaft Naga Markets und unterliegt insoweit den regulatorischen Anforderungen der zyprioti-
schen Bankenaufsicht CySEC. Demnach hat ein Wirtschaftsprifer jahrlich an die zypriotische
Bankenaufsicht zu berichten, ob die zum Schutz von Kundengeldern eingerichteten MaBBnah-

men angemessen sind und eingehalten werden.

Die zum 31. Dezember 2018 von der NAGA treuh&nderisch verwalteten Vermdgenswerte be-
laufen sich auf TEUR 15.798 (Vj. TEUR 10.567).

8.2. Finanzrisikomanagement

Die Geschéftstatigkeit des Konzerns ist mit einem signifikanten Risiko verbunden und unter-
liegt zudem regulatorischen Anforderungen. Folglich hat die NAGA ein Risikomanagement-

system implementiert.

Das Risikomanagement des Konzerns konzentriert sich dabei auf die Unvorhersehbarkeit der
Finanzmarkte und strebt die Minimierung potenziell nachteiliger Auswirkungen auf die finanzi-

elle Leistungsfahigkeit des Konzerns an.

Im Bereich Brokerage erstellt der Vorstand schriftliche Grundséatze fiir das Gesamtrisikoma-
nagement sowie fur spezifische Bereiche, wie z. B. Fremdwahrungsrisiken, Zinsdnderungsri-
siken, Kreditrisiken, Kursrisiken, die Verwendung derivativer und nicht derivativer Finanzin-

strumente sowie die Anlage Uberschissiger Liquiditat. Das Risikomanagement erfolgt unter
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Aufsicht des Risikomanagement-Komitees der Naga Markets, welches entsprechend der vom
Vorstand genehmigten Richtlinien handelt. Das Risikomanagement-Komitee der Naga Mar-
kets ist unabhangig, unterliegt der Kontrolle durch die CySEC und ist mit der Uberwachung
folgender Funktionen beauftragt:

e Angemessenheit und Wirksamkeit der Risikomanagement-Richtlinie und -Verfahren
der Gesellschaft

e die Einhaltung der in der Risikomanagement-Richtlinie vorgegebenen Regelungen,
Prozesse und Mechanismen durch den Konzern und das zustandige Personal

¢ Angemessenheit und Wirksamkeit der MaBnahmen, die zur Beseitigung von Mangein

in Prozessen und Systemen angewendet werden

e Identifizierung, Bewertung und Steuerung von finanziellen Risiken in enger Zusam-

menarbeit mit den operativen Einheiten des Unternehmens

Finanzielle Risikofaktoren

Der Konzern ist aufgrund seiner Geschéftstatigkeit folgenden finanziellen Risiken ausgesetzt:

e Marktrisiken (einschlieBlich Kursrisiken, Wahrungskursrisiken, Fair-Value-Zinsrisiken
und Cashflow-Zinsrisiken)

e Adressausfallrisiken
e Kreditrisiken und

e Liquiditatsrisiken
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Marktrisiken (einschlieBlich Preisrisiken, Wahrungskursrisiken, Fair-Value-Zinsrisiken
und Cashflow-Zinsrisiken)

Preisrisiken

NAGA ist hauptsachlich einem Marktpreisrisiko aus Schwankungen von Fremdwé&hrungen,
Rohstoffen und Eigenkapitalinstrumenten ausgesetzt, die auf offene Positionen in CFDs zu-
rickzufihren sind, die die Naga Markets als Gegenpartei mit ihren Kunden hélt, die in der
Bilanz als derivative Finanzinstrumente eingestuft sind. NAGA selbst geht keine eigenen Po-
sitionen ein, die auf der Erwartung von Marktbewegungen beruhen, sondern geht Positionen
mit Liquiditatsanbietern ein, um einen Teil ihrer offenen Kunden-Vertrage auf Trade-by-Trade-

Basis finanziell abzusichern.

Zur Steuerung des Preisrisikos verfligt der Konzern Gber eine vom Verwaltungsrat festgelegte
formelle Risikopolitik, die Limits oder eine Methode zur Festlegung von Limits fir jeden einzel-
nen Finanzmarkt, an dem die Gesellschaft handelt, sowie flr bestimmte Marktgruppen und
Markte enthalt Gruppe von Finanzinstrumenten, die der Verwaltungsrat als korreliert ansieht.
Der Verwaltungsrat Uberwacht fortlaufend das Engagement der Gesellschaft in Bezug auf

diese Grenzen.

NAGA profitiert von einer Reihe von Faktoren, die auch die Volatilitat inrer Einnahmen verrin-
gern und sie vor Marktschocks schitzen, wie z. B. die Diversifizierung ihrer Kundschaft und
ihrer Produktpalette, da NAGA bei einer Reihe von Handelsinstrumenten als Market Maker
auftritt. Hauptsachlich CFDs auf Fremde Wahrungspaare, Aktien, Rohstoffe und Indizes. Diese
Diversifizierung des Produktangebots flihrt tendenziell zu einem verringerten Konzentrations-
risiko innerhalb des Marktrisikoportfolios. Im Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2018 handelte
der Konzern mit einer Vielzahl von Kunden aus verschiedenen Landern. Dieser grof3e interna-
tionale Kundenstamm verfligt Gber eine Reihe verschiedener Handelsstrategien, die dazu flih-
ren, dass das Unternehmen ein verstecktes Maf3 an nattrlicher Absicherung zwischen Kunden
genieldt. Dieser ,Portfolio-Nettoeffekt” fuhrt zu einer deutlichen Reduzierung des Nettomarkitri-

sikos des Konzerns.
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Ein weiterer Faktor, der im Zusammenhang mit den Risikolimits kontinuierlich bertcksichtigt
und Uberwacht wird, ist die Eigenmittel, die NAGA geman den Vorgaben der lokalen Aufsichts-
behdérden einhalten muss. Dies betrifft das Tochterunternehmen Naga Markets und die Cy-
SEC.

Das Preisrisiko der NAGA hangt in erster Linie von den kurzfristigen Marktbedingungen und
den Kundenaktivitaten wahrend des Handelstages ab, weshalb das Risiko zu jedem Bilanz-
stichtag méglicherweise nicht reprasentativ fir das Preisrisiko ist, mit dem die Gesellschaft
Uber das Jahr konfrontiert ist.

unibliche und exotische

Marktbedingungen Ubliche Wahrungspaare Wahrungspaare CFDs
Normal 3 Mio. 1,5 Mio. 5 Mio.
Extrem 2 Mio. 1 Mio. 3 Mio.

Fremdwahrungsrisiken

Das Wahrungsrisiko ist das Risiko, dass der Wert von Finanzinstrumenten aufgrund von
Wechselkursanderungen schwankt. Das Wahrungsrisiko entsteht, wenn zukinftige Ge-
schéaftsvorfalle und bilanzierte Vermégenswerte und Verbindlichkeiten auf eine Wahrung lau-
ten, die nicht die Bewertungswéahrung der Gesellschaft ist. Die Gesellschaft ist einem Wech-
selkursrisiko ausgesetzt, das sich aus verschiedenen Wahrungsrisiken hauptsachlich in Bezug
auf den US-Dollar ergibt. Das Management der Gesellschaft Gberwacht die Wechselkurs-
schwankungen kontinuierlich und handelt entsprechend. Die Gesellschaft ist im Wesentlichen
einem Wahrungsrisiko aufgrund ihrer Devisen-CFD-Positionen ausgesetzt.

Méogliche Wahrungskursanderungen haben auf die Ertrags- und Vermoégenslage des Kon-

zerns keinen wesentlichen Einfluss.

Die Auswirkungen von Wéahrungskursanderungen auf die CFDs des Konzerns sind Bestandteil
des Preisrisikos, da es sich unmittelbar auf die Geschéaftstatigkeit des Konzerns bezieht.

Das Wéhrungskursrisiko wird vom Vorstand als nicht signifikant fiir den Konzern betrachtet.
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Fair-Value-Zinsrisiken und Cashflow-Zinsrisiken

Das Zinsrisiko des Konzerns ergibt sich aus verzinslichen Vermégenswerten und langfristigen
Verbindlichkeiten. Aufgrund der derzeit geringen Risikoexposition wird keine Sensitivitdtsana-
lyse angegeben.

Adressausfallrisiken

Das Adressenausfallrisiko wird von der NAGA als das Risiko von Verlusten oder entgangenen
Gewinnen aufgrund unerwarteter Ausfalle oder nicht vorhersehbarer Bonitatsverschlechterun-
gen von Geschéftspartnern definiert.

Adressenausfallrisiken in der NAGA resultieren in erster Linie aus den Geschafts- und Abwick-
lungspartnern im Brokerage.

Geschaftspartner der NAGA werden anhand fest definierter Kriterien, die bei Bedarf an aktu-
elle Gegebenheiten angepasst werden und sich an spezifischen Merkmalen der Geschéfts-
partner orientieren, einer Prifung unterzogen. Dartber hinaus erfolgt eine laufende Bonitéts-

prufung anhand 6éffentlich zugénglicher Daten.

Kreditrisiken

Das Kreditrisiko entsteht durch Einlagen bei Banken und Finanzinstitutionen, sowie durch Kre-
dite an Kunden, einschlieBlich noch offener Forderungen.

Banken und Finanzinstitutionen werden nur nach eingehender Prifung als Vertragspartner
akzeptiert. Neben einem unabhangigen Rating bericksichtigt das Risiko-Komitee der Naga
Markets bei der Priifung der Kreditw(irdigkeit Erfahrungen der Vergangenheit und weitere Fak-
toren. Transaktionen mit Kunden werden zudem mit Hilfe von Banken oder Finanzinstitutionen

abgewickelt, die sich auf Online-Brokerage und -Banking spezialisiert haben.
Ein die Kunden betreffendes Kreditrisiko entsteht immer dann, wenn Verluste aus defizitdren

Handelspositionen die kundenseitig vorzuhaltende Mindestkapitalausstattung tberschreiten,
ein Kunde also droht in einer Position mehr Geld zu verlieren, als er zuvor hinterlegt hat.
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Die Gesellschaft schitzt sich im normalen Geschéftsbetrieb gegen dieses Risiko, indem alle
Handelspositionen sowohl systemseitig als auch durch Handler Gberwacht werden. Kunden-
positionen werden systemseitig in einem automatischen Prozess geschlossen, sobald die vor-
gehaltenen, zur Verlustdeckung dienenden Kontoguthaben einen definierten Mindestwert un-
terschreiten.

Kommt es, beispielweise durch groBBe unvorhersehbare Kursspriinge, trotzdem zu einer Situ-
ation, in der die angefallenen Verluste die Einlage eines Kunden Ubersteigen, greift eine so-
genannte ,Negative Balance Protection Policy“ nach der die NAGA bei Privatkunden auf alle,

Uber die Einlage hinausgehenden Forderungen verzichtet.

Aufgrund der vorwiegenden Tatigkeit als Market Maker besteht fiir den Konzern jedoch kein
wesentliches Risiko aus der ,Negative Balance Protection Policy“. Hintergrund ist, dass die
NAGA derzeit einen nur unwesentlichen Teil der Handelskontrakte an externe Liquidity Provi-
der weiterreicht. Bei einem GrofBteil der Handelskontrakte tritt die NAGA als Gegenpartei auf.
In diesem Fall fuhrt der Verzicht auf den Ausgleich defizitarer Kundenpositionen nur zu einem
kalkulatorischen Verlust, da insoweit auf realisierten Gewinn verzichtet wird. Nur im Falle einer
unmittelbaren Weiterleitung entsteht das Risiko einer Verbindlichkeit gegeniber dem Liquidity
Provider, bei gleichzeitigem Forderungsausfall gegeniber dem Kunden.

Vertrage mit einer drohenden Nachschusspflicht bei gleichzeitiger Weiterleitung an einen Li-
quidity Provider unterliegen daher einer gesonderten, mit den Stresstests verbundenen, inter-
nen Kontrolle. Zur Risikominimierung kann die NAGA die Position wieder 6éffnen, um einen

Uber die Einzahlung des Kunden hinausgehenden Liquiditatsverlust zu verhindern.

Zum 31. Dezember 2018 ist der Konzern den folgenden, nach Kategorien getrennten, Kreditri-

siken ausgesetzt:
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in TEUR 31.12.2018 31.12.2017

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 3.095 4.557
Sonstige kurzfristige Vermdgenswerte 4.213 5.234
- davon Derivate 3.050 2.901
- davon finanzieller Art 1.163 2.333
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 3.694 8.728
Summe 11.002 18.519

Liquiditatsrisiko

Ein Liquiditatsrisiko entsteht, wenn die Fristigkeiten der Vermdgenswerte und Schulden nicht
ubereinstimmen. Eine nicht Ubereinstimmende Position steigert die Rentabilitat, kann aber
auch das Verlustrisiko erhdhen. Der Konzern hat MaBnahmen zur Verlustminimierung und zur
Aufrechterhaltung ausreichender Barmittel und anderer, hoch liquider, kurzfristiger Vermé-

genswerte implementiert.

Fortlaufende und zukunftsorientierte Richtlinien und Verfahren werden fir die Bewertung und
Steuerung der Nettofinanzposition des Konzerns implementiert, um das Liquiditatsrisiko zu

reduzieren.

Die nachstehende Tabelle zeigt die finanziellen Verbindlichkeiten des Konzerns in relevanten
Falligkeitsgruppen auf Basis der verbleibenden Restlaufzeiten — ausgehend vom Bilanzstich-
tag. Die in der Tabelle angegebenen Betrage entsprechen den vertraglichen, nicht abgezins-
ten Zahlungsabflissen. Sofern die Schuld innerhalb von zwélf Monaten féllig ist, entspricht der
Buchwert den Zahlungsabfliissen, da die Abzinsung keinen wesentlichen Einfluss hat. Soweit

die Verbindlichkeiten verzinslich sind, wird keine Abzinsung vorgenommen.
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31.12.2018 weniger als zwischen zwischen mehr als

in TEUR 1 Jahr 1 und 2 Jahren 2 und 5 Jahren 5 Jahre
Sonstige Verbindlichkeiten (finanzieller Art) 231

- dawvon finanzieller Art 156 0 0 0
- davon Deriviate 75 0 0 0
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 1.344 0 0 0
Summe 1.575 0 0 0
31.12.2017 weniger als zwischen zwischen mehr als

in TEUR 1 Jahr 1 und 2 Jahren 2 und 5 Jahren 5 Jahre
Sonstige Verbindlichkeiten (finanzieller Art) 1.476

- dawvon finanzieller Art 918 0 0 0
- davon Deriviate 558 0 0 0
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 5.212 0 0 0
Summe 6.688 0 0 0

8.3. Kapitalmanagement

Die NAGA befindet sich in einer Wachstums- und Entwicklungsphase. Das Kapitalmanage-
ment ist daher auf die Finanzierung der weiteren Expansion ausgerichtet. Hierzu gehoért neben
der Sicherstellung einer ausreichenden Finanzierung geplanter Vertriebsaktivitaten die weitere

Investition in Software-Entwicklungen.

Daruber hinaus fordert die zypriotische Bankenaufsicht CySEC fir die zypriotische Tochterge-
sellschaft Naga Markets eine Mindesteigenkapitalquote. Diese betragt 8 % zuzlglich eines
Kapitalerhalterungspuffers in Héhe von 1,25 % zum Bilanzstichtag. Die Berechnungsmethode
basiert auf den internationalen Basel-1l und Basel-lll Eigenmittelanforderungen. Die Angemes-
senheit der Eigenkapitalquote des Konzerns wird kontinuierlich Gberwacht und vierteljahrlich
den Regulierungsbehdrden gemeldet.

Schéatzung des beizulegenden Zeitwerts

In der nachfolgenden Tabelle werden die zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Finanzin-
strumente entsprechend der angewendeten Bewertungsmethode dargestellt. Die verschiede-
nen Inputfaktoren wurden wie folgt definiert:

e Level 1: In aktiven, fir das Unternehmen am Bilanzstichtag zugéngliche Méarkte, fur
identische Vermdgenswerte oder Schulden notierte (nicht berichtigte) Preise;
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e Level 2: Andere Inputfaktoren als die in Level 1 aufgenommenen Marktpreisnotierun-
gen, die fir den Vermdgenswert oder die Schuld entweder unmittelbar oder mittelbar

Zu beobachten sind;

e Level 3: Inputfaktoren, die fir den Vermdgenswert oder die Schuld nicht beobachtbar

sind.
31.12.2018 31.12.2017
in TEUR Level 1 Level 2 Level 3 Level 1 Level 2 Level 3
Vermogenswerte
Derivative Finanzinstrumente 3.049 0 0 2.901 0 0
Schulden
Derivative Finanzinstrumente 75 0 0 558 0 0

Sowohl die Vermdgenswerte in Hohe von TEUR 3.050 (Vj. TEUR 2.901) als auch die Schul-
den in Héhe von TEUR 75 (Vj. TEUR 901) werden in der Konzernbilanz ausgewiesen.

9. Eigenkapital/Dividenden

9.1. Eigenkapital

Zum 31. Dezember 2018 betragt das gezeichnete Kapital (,Grundkapital®) EUR 40.203.582
und ist eingeteilt in 40.203.582 auf den Namen lautende nennwertlose Stlickaktien. Es beste-
hen keine gesonderten Vorzugsrechte fur bestimmte Aktien. Die Aktien sind im Geschéftsjahr
laut Satzung vom 24. Mai 2017 nicht mehr vinkuliert und damit bestehen auch keine Beschran-
kungen zum Handel der Aktien (§ 68 AktG).

Das gezeichnete Kapital bzw. die im Umlauf befindlichen Aktien nahmen wie folgt zu:
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Im Umlauf befindliche Aktien am 31.12.2016 50.001
Veranderungen im Geschéftsjahr aus Bareinlage 12.413
Veranderungen im Geschaftsjahr aus Gesellschaftsmitteln 17.975.232
Veranderungen im Geschaftsjahr aus Wandelschuldverschreibung 1.970.402
Veranderungen im Geschaftsjahr aus IPO (Bérsengang) 1.000.000
Im Umlauf befindliche Aktien am 31.12.2017 21.008.048
Veranderungen im Geschaftsjahr aus Sacheinlagen 19.195.534
Im Umlauf befindliche Aktien am 31.12.2018 40.203.582

Samtliche ausgegebenen Anteile sind voll eingezahlt. Durch die NAGA AG und ihre Tochter-

unternehmen werden zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2018 keine eigenen Anteile gehalten.

Genehmigtes Kapital
Das genehmigte Kapital 2017 wurde aufgehoben. Der Vorstand ist durch Beschluss der Haupt-
versammlung vom 31.08.2018 erméachtigt, das Grundkapital der NAGA AG in der Zeit bis zum

30.08.2023 mit Zustimmung des Aufsichtsrats einmalig oder mehrmals um insgesamt bis zu
EUR 20.101.791,00 durch Ausgabe von bis zu 20.101.791 neuen, auf den Namen lautenden
Stlckaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen zu erhdéhen, wobei das Bezugsrecht ausge-

schlossen werden kann.

Bedingtes Kapital

Das Grundkapital der NAGA AG ist um bis zu EUR 1.369.860,00 durch Ausgabe von bis zu
1.369.860 Stick auf den Namen lautende Stiickaktien bedingt erhéht (Bedingtes Kapital
2017). Die bedingte Kapitalerh6hung dient ausschlieBlich der Gewahrung von Rechten an die

Inhaber von Aktienoptionsrechten aus dem Aktienoptionsprogramm, zu deren Ausgabe der
Aufsichtsrat mit Beschluss der Hauptversammlung vom 22. Marz 2017 erméchtigt wurde (Be-
dingtes Kapital 2017).

Das Grundkapital der NAGA AG ist durch Beschluss der Hauptversammlung vom 24. Mai 2017
um bis zu EUR 8.634.164,00 zur Durchfihrung von Wandel- und/oder Optionsschuldverschrei-
bungen, die aufgrund des Erméachtigungsbeschlusses der Hauptversammlung vom gleichen
Tag ausgegeben werden, durch Ausgabe von bis zu 8.634.164 Stlck auf den Namen lautende
Stlckaktien bedingt erhéht (Bedingtes Kapital 2017).

Zum 31. Dezember 2018 hat die NAGA AG das bedingte Kapital nicht in Anspruch genommen.
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Geleistete Einlagen zur Durchfiihrung einer Kapitalerh6hung

Die NAGA AG hatte bereits im Vorjahr Einzahlungen flr eine am 24.05.2017 beschlossene
Kapitalerhéhung erhalten. Die Eintragung dieser Kapitalerh6hung ist im abgelaufenen Ge-
schéaftsjahr 2018 erfolgt. Daher ist diese Position zum 31.12.2018 mit TEUR 0 ausgewiesen.

Eigene Anteile:
Durch den Erwerb der HBS hélt NAGA mittelbar Eigene Anteile, da die HBS selbst 1.137.139
Aktien von der NAGA AG im Anlagevermdgen halt. Zum Zeitpunkt des Erwerbs wurden nach

IAS 32.33 die Eigenen Anteile erfolgsneutral mit den Anschaffungskosten beim Eigenkapital
abgezogen. Die Anschaffungskosten der Eigenen Anteile betragen zum Zeitpunkt des Er-
werbs TEUR 5.526.

Far den Ausweis der Eigenen Anteile wurde die Anschaffungskostenmethode (cost method)
gewahlt. Dadurch erfolgt ein Abzug der Anschaffungskosten vom Eigenkapital in einer eigenen

Zeile und in einer Summe.

9.2. Dividenden
Wahrend der Berichtsperiode wurden keine Dividendenzahlungen an die Aktionére beschlos-
sen oder geleistet.
10.Leasing
Beim Leasing Ubertragt der Leasinggeber dem Leasingnehmer vereinbarungsgemaf gegen
eine Zahlung oder eine Reihe von Zahlungen das Recht auf Nutzung eines Vermégenswerts
oder einer Vielzahl von Vermdgenswerten flr einen vereinbarten Zeitraum.
Die Zurechnung des Leasingobjekts zum Leasingnehmer oder Leasinggeber hangt davon ab,

ob es sich um Finanzierungsleasing oder operatives Leasing handelt. Beim Finanzierungslea-
sing werden im Wesentlichen alle mit dem Eigentum am Leasingobjekt verbundenen Chancen
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und Risiken Ubertragen. Operatives Leasing ist dagegen ein Leasingverhaltnis, das kein Fi-
nanzierungsleasing darstellt. Der Konzern tritt lediglich als Leasingnehmer im Rahmen von
operativem Leasing auf.

NAGA hat gewerbliche Leasingvertrage tber Birordumlichkeiten und Blro- und Geschéfts-
ausstattung als Leasingnehmer abgeschlossen. Diese Leasingvertrage haben eine maximale
Laufzeit von 3 Jahren. Bei den Blroraumlichkeiten betragt die maximale Laufzeit 2 Jahre.
NAGA unterliegt beim Abschluss dieser Leasingvertrage keinen Beschrankungen.

Zum 31. Dezember 2018 stellen sich die kiinftigen Mindestleasingzahlungen aus befristeten
Leasingvertragen wie folgt dar:

31.12.2018
in TEUR weniger als 1 zwischen mehr als
Jahr 1-5 Jahre 5 Jahre
Blromiete 202 € 14 € - €
Leasing Biiro- und Geschéftsausstattung 25 € 17 € - €
Summe 318 € 32€ - €
31.12.2017
in TEUR weniger als 1 zwischen mehr als
Jahr 1-5 Jahre 5 Jahre
Blromiete 114 317 109
Leasing Biiro- und Geschéftsausstattung 2 4 0
Summe 116 321 109

Bei den oben dargestellten Betrdgen handelt es sich ausschlieBlich um Mindestleasingzahlun-
gen, wahrend bedingte Mietzahlungen und Zahlungen aus Untermietverhaltnissen nicht vor-
liegen. Verlangerungs- oder Kaufoptionen und Preisanpassungsklauseln bestehen ebenfalls
nicht.

NAGA hat keine Leasingvertrage mit variablen Leasingzahlungen abgeschlossen. Im Ge-

schaftsjahr 2018 wurden Mindestleasingzahlungen in Héhe von TEUR 651 (Vj. TEUR 114)

aufwandswirksam erfasst.
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11.Honorare des Abschlusspriifers

Far die erbrachten Dienstleistungen des Abschlusspriifers des Konzernabschlusses, Ernst &
Young GmbH Wirtschafsprifungsgesellschaft, Hamburg (Im Vorjahr: Mazars GmbH & Co. KG
Wirtschafsprifungsgesellschaft, Steuerberatungsgesellschaft, Berlin) sind folgende Honorare

erfasst worden:

in TEUR 2018 2017

Jahres- und
Konzernabschlussleistungen

98 134

12. Angaben liber Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und Personen

Die Salden und Geschéftsvorfalle zwischen der NAGA AG und ihren Tochtergesellschaften,
die nahestehende Unternehmen darstellen, wurden im Rahmen der Konsolidierung eliminiert
und werden in diesem Anhang nicht erlautert. Die Einzelheiten zu Geschaftsvorfallen zwischen
dem Konzern und anderen nahestehenden Unternehmen/Personen sind nachfolgend ange-

geben.

Als nahestehende Personen gelten die Mitglieder von Vorstand und Aufsichtsrat der
NAGA AG und deren nahe Familienmitglieder. DarUber hinaus werden Unternehmen, auf die
nahestehende Personen beherrschenden Einfluss haben, als nahestehende Unternehmen

eingestuft.

Vorstdnde und ihnen nahestehende Personen:

e Yasin Sebastian Qureshi, Hamburg, Kaufmann (Vorsitzender, bis zum 30. April 2019)

und Familie
e Christoph Briick, Hamburg, Rechtsanwalt (bis zum 15.01.2018) und Familie

¢ Benjamin Bilski, Hamburg, Betriebswirt (M. Sc.) (Vorstand Vertrieb, Marketing und Un-
ternehmensstrategie) und Familie
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e Andreas Luecke, Hamburg, Rechtsanwalt/Steuerberater (seit 15.01.2018, Vorstand Fi-
nanzen, Recht, Personal) und Familie

Aufsichtsrate und ihnen nahestehenden Personen:

e Herr Hans J. M. Manteuffel, Werne, Rechtsanwalt a. D. (Vorsitzender) und Familie
e Herr Hans-Jochen Lorenzen, Hamburg, Wirtschaftsprifer/Steuerberater und Familie
e Herr Wieslaw Bilski, Frankfurt am Main, Geschéftsfihrer und Familie

e Herr Robert Sprogies, Vaterstetten, Geschaftsfihrer (stellvertretender Vorsitzender
seit 01.01.2018) und Familie

e Frau Dr. Jian Liang, Frankfurt am Main, Kauffrau und Familie
e Herr Markus Duve, Hamburg, Geschéftsfuhrer (bis 28.02.2018) und Familie

e Herr Stefan Schulte, Disseldorf, Rechtsanwalt/Steuerberater (seit 01.06.2018) und

Familie

Zum 31. Dezember 2018 halten an der NAGA AG Herr Qureshi bzw. ihm nahestehende Un-
ternehmen 8.299.393 Aktien und Herr Bilski 1.326.593 Aktien.

Herr Luecke ist als Aufsichtsratsvorsitzender im Aufsichtsrat der HBS. Die weiteren Vorstande
(ibten zum 31. Dezember 2018 keine vergleichbaren Amter aus.

Die Mitglieder des Vorstandes der NAGA haben im Geschéaftsjahr 2018 folgende Bezlige er-
halten:
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in TEUR 31.12.2018 31.12.2017

Herr Bilski
fix 455 240
variabel 250

Herr Qureshi
fix 450 240
variabel 250

Herr Brick
fix 19 240
variabel 0

Herr Luecke
fix 199 0
variabel 0 0

Insgesamt 1.623 720

Es bestanden weder aktienbasierte Vergutungen noch Anspriiche aus Pensionsplanen.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhielten insgesamt neben der Erstattung ihrer Auslagen fir

ihre Tatigkeit im Geschaftsjahr 2018 eine Vergitung von insgesamt TEUR 106

(Vj. TEUR 63)

Die nachfolgende Tabelle stellt die Beziehungen zu nahestehenden Personen und Unterneh-

men entsprechend den Regelungen nach IAS 24 gegentiber:

Bezogen Geleistet Bezogen Geleistet
Produkte und Dienstleistungen in TEUR 31.12.2018 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2017
Vorstand 0 0 0 0
Aufsichtsrat 0 0 6 0

Schuld/Darlehen Forderungen Schuld/Darlehen Forderungen

Schulden und Forderungen in TEUR 31.12.2018 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2017
Vorstand 0 0 0 0
Aufsichtsrat 0 0 0 0

Erhalten Fallig Erhalten Fallig
Zinsen in TEUR 31.12.2018 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2017
Vorstand 0 0 0 0
Aufsichtsrat 0 0 0 0
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13.Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

13.1. Vorstand

Herr Yasin Qureshi ist mit Ablauf des 30. April 2019 aus dem Vorstand ausgeschieden und
wechselt als Vorsitzender in den neuen Beirat der NAGA AG. In dieser Position wird Herr
Qureshi auch zukinftig die Bereiche Strategie, Innovation und Business Development bera-

ten.

13.2. Restrukturierung

Es wurde beschlossen den Konzern zu restrukturieren und erhebliche Kosteneinsparungen
umzusetzen. Mit Beginn des Geschéftsjahres 2019 sollen ca. 60% bis 70% der Kosten im
Vergleich zum abgelaufenen Geschéftsjahr eingespart werden.

Dazu gehért ein starker Personalabbau, die SchlieBung vieler Biros in Spanien und die Re-

duzierung von Entwicklungsaufwendungen.

Diese MaBnahmen werden erst im Laufe des Geschéftsjahres 2020 ihre volle Wirkung entfal-
ten, da im Geschéftsjahr 2019 noch mit einmaligem auBerordentlichem Aufwand zu rechnen
ist.

13.3. Umzug

Die Naga Markets ist zum 1. Mai 2019 in neue Blrordume in Limassol, Zypern gezogen. Der
Mietvertrag hat eine Laufzeit von 2 Jahren.
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Hamburg, 24. Juni 2019

The Naga Group AG
Vorstand

B. Bilski A. Luecke
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Bestatigungsvermerk des unabhangigen Abschlussprufers

An die The Naga Group AG
Prafungsurteile

Wir haben den Konzernabschluss der The Naga Group AG, Hamburg, und ihrer Tochterge-
sellschaften (der Konzern) — bestehend aus der Konzernbilanz zum 31. Dezember 2018, der
Konzerngesamtergebnisrechnung, der Konzerneigenkapitalveranderungsrechnung, der Kon-
zernkapitalflussrechnung fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2018
sowie dem Konzernanhang, einschlieBlich einer Zusammenfassung bedeutsamer Rech-
nungslegungsmethoden — gepruft. Darlber hinaus haben wir den Konzernlagebericht der The
Naga Group AG fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2018 geprft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

e entspricht der beigefligte Konzernabschluss in allen wesentlichen Belangen den IFRS,
wie sie in der EU anzuwenden sind, und den ergénzend nach § 315e Abs. 1 HGB
anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung
dieser Vorschriften ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechen-des Bild der Ver-
moégens- und Finanzlage des Konzerns zum 31. Dezember 2018 sowie seiner Ertrags-
lage fUr das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2018 und

e vermittelt der beigefligte Konzernlagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der
Lage des Konzerns. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Konzern-lagebericht
in Einklang mit dem Konzernabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vor-
schriften und stellt die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend

dar.
Geman § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen

gegen die OrdnungsmaBigkeit des Konzernabschlusses und des Konzernlage-berichts gefihrt
hat.
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Grundlage fiir die Prifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts in Uberein-
stimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) fest-
gestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung durchgeflhrt. Unsere
Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundséatzen istim Abschnitt "Verantwortung des
Abschlussprifers fir die Prifung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts" un-
seres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von den Konzernunterneh-
men unabhangig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrecht-
lichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstim-
mung mit diesen Anforderungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unsere Prifungsur-

teile zum Konzern-abschluss und zum Konzernlagebericht zu dienen.
Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen

Informationen umfassen

o die Versicherung der gesetzlichen Vertreter nach § 297 Abs. 2 Satz 4 HGB und § 315
Abs. 1 Satz 6 HGB,

e der Bericht des Aufsichtsrates,

e der Brief des Vorstandes an die Aktionare.

Ferner umfassen die sonstigen Informationen die in den Gbrigen Teilen des Geschéfts-berichts
2018 erlangten Informationen, mit Ausnahme des gepriften Konzernabschlusses und Kon-

zernlageberichts sowie unseres dazugehdrigen Bestatigungsvermerks.
Unsere Prufungsurteile zum Konzernabschluss und Konzernlagebericht erstrecken sich nicht

auf die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein Prifungsurteil
noch irgendeine andere Form von Prifungsschlussfolgerung hierzu ab.
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Im Zusammenhang mit unserer Prifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen Informa-

tionen zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen

e wesentliche Unstimmigkeiten zum Konzernabschluss, zum Konzernlagebericht oder

unseren bei der Prifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder
e anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den Konzernab-
schluss und den Konzernlagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Konzern-abschlusses,
der den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den erganzend nach § 315e Abs. 1
HGB anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen
entspricht, und dafir, dass der Konzernabschluss unter Beachtung dieser Vorschriften ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
des Konzerns vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die internen
Kontrollen, die sie als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Konzernabschlus-
ses zu erm@glichen, der frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — fal-
schen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafur verantwort-
lich, die Fahigkeit des Konzerns zur Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit zu beurteilen. Des
Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfihrung
der Unternehmenstétigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Darlber hinaus sind sie daflr ver-
antwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortflihrung der Unter-
nehmenstatigkeit zu bilanzieren, es sei denn, es besteht die Absicht den Konzern zu liquidie-
ren oder der Einstellung des Geschéftsbetriebs oder es besteht keine realistische Alternative

dazu.

AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Aufstellung des Konzernlage-
berichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns vermittelt sowie in
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allen wesentlichen Belangen mit dem Konzernabschluss in Einklang steht, den deutschen ge-
setzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zuklnftigen Entwicklung
zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Vorkehrungen
und MaBnahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines
Konzernlageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen
Vorschriften zu erméglichen, und um aus-reichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen

im Konzernlagebericht erbringen zu kdnnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses des
Konzerns zur Aufstellung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fir die Priifung des Konzernabschlusses und des
Konzernlageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartber zu erlangen, ob der Konzernab-
schluss als Ganzes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen
Darstellungen ist, und ob der Konzernlagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage
des Konzerns vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Konzernabschluss so-
wie mit den bei der Prifung gewonnenen Erkenntnissen in Ein-klang steht, den deutschen
gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukunftigen Entwicklung
zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile

zum Konzernabschluss und zum Konzern-lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB3 an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine
in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Ab-schlussprifung durchge-
fuhrte Prufung eine wesentliche falsche Darstellung stets auf-deckt. Falsche Darstellungen
kdénnen aus VerstdBen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen,
wenn vernunftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der
Grundlage dieses Konzernabschlusses und Konzernlageberichts getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.
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Wéhrend der Prifung tben wir pflichtgemaBes Ermessen aus und bewahren eine kritische

Grundhaltung. Dartber hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbe-
absichtigter — falscher Darstellungen im Konzernabschluss und im Konzern-lagebe-
richt, planen und fiihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch so-
wie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grund-
lage fir unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Dar-
stellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstéBen hdher als bei Unrichtigkeiten, da
VerstdBe betrigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstan-
digkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das AuBer-kraftsetzen interner Kontrollen

beinhalten kénnen;

gewinnen wir ein Verstandnis von dem fUr die Prifung des Konzernabschlusses rele-
vanten internen Kontrollsystem und den fir die Prifung des Konzernlageberichts rele-
vanten Vorkehrungen und MaBnahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter
den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungs-
urteil zur Wirksamkeit dieser Systeme abzugeben;

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Ver-
tretern dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben;

ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen
Vertretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unter-
nehmenstatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungs-nachweise, ob eine
wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten be-
steht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Konzerns zur Fortfihrung der Un-
ternehmenstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine
wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die
dazugehdrigen Angaben im Konzernabschluss und im Konzernlagebericht aufmerk-
sam zu machen oder, falls diese An-gaben unangemessen sind, unser jeweiliges Pr0-

fungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage
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der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Prufungsnachweise. Zu-
kinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fihren, dass der Konzern
seine Unternehmenstétigkeit nicht mehr fortfihren kann;

e beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Konzern-ab-
schlusses einschlieBlich der Angaben sowie ob der Konzernabschluss die zu-grunde
liegenden Geschéftsvorfélle und Ereignisse so darstellt, dass der Konzernabschluss
unter Beachtung der IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und der ergédnzend
nach § 315e Abs. 1 HGB anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften ein den
tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens , Finanz- und Ertrags-
lage des Konzerns vermittelt;

e holen wir ausreichende geeignete Prifungsnachweise fir die Rechnungslegungsinfor-
mationen der Unternehmen oder Geschéftstatigkeiten innerhalb des Konzerns ein, um
PrGfungsurteile zum Konzernabschluss und zum Konzernlage-bericht abzugeben. Wir
sind verantwortlich firr die Anleitung, Uberwachung und Durchfilhrung der Konzernab-

schlussprifung. Wir tragen die alleinige Verantwortung fur unsere Prifungsurteile;

e Dbeurteilen wir den Einklang des Konzernlageberichts mit dem Konzernabschluss, seine
Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Konzerns;

e flhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
zukunftsorientierten Angaben im Konzernlagebericht durch. Auf Basis ausreichender
geeigneter Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsori-
entierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen
Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten
Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges Prifungsurteil zu den zukunfts-
orientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab.
Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kinftige Ereignisse wesentlich

von den zukunfts-orientierten Angaben abweichen.
Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Um-

fang und die Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Prufungsfeststellungen, einschlie3-

lich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung feststellen.
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Hamburg, 28 Juni 2019

Ernst & Young GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Klimmer Djeukou
Wirtschaftsprifer Wirtschaftspriferin
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