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Bestatigungsvermerk des unabhangigen Abschlusspriifers
An die The Naga Group AG
Prifungsurteile

Wir haben den Konzernabschluss der The Naga Group AG, Hamburg, und ihrer Toch-
tergesellschaften (der Konzern) - bestehend aus der Konzernbilanz zum 31. Dezember
2020, der Konzerngesamtergebnisrechnung, der Konzerneigenkapitalveranderungs-
rechnung, der Konzernkapitalflussrechnung flr das Geschdaftsjahr vom 1. Januar bis
zum 31. Dezember 2020 sowie dem Konzernanhang, einschlieplich einer Zusammen-
fassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden - geprift. Dartber hinaus haben
wir den Konzernlagebericht der The Naga Group AG flr das Geschaftsjahr vom 1. Ja-
nuar bis zum 31. Dezember 2020 geprift. Die in Abschnitt 6 des Konzernlageberichts
enthaltene Versicherung der gesetzlichen Vertreter haben wir nicht inhaltlich geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

> entspricht der beigefligte Konzernabschluss in allen wesentlichen Belangen den
IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den erganzend nach § 315e Abs. 1
HGB anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter
Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechen-
des Bild der Vermd&gens- und Finanzlage des Konzerns zum 31. Dezember 2020
sowie seiner Ertragslage fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. De-
zember 2020 und

> vermittelt der beigefligte Konzernlagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild
von der Lage des Konzerns. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Konzern-
lagebericht in Einklang mit dem Konzernabschluss, entspricht den deutschen ge-
setzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zuklinftigen Ent-
wicklung zutreffend dar. Unser Prifungsurteil zum Konzernlagebericht erstreckt
sich nicht auf die oben genannte Versicherung der gesetzlichen Vertreter.

Gemap § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwen-

dungen gegen die Ordnungsmapigkeit des Konzernabschlusses und des Konzernlage-
berichts gefihrt hat.
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Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Prifung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts in
Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
prifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Abschlussprifung
durchgefihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im
Abschnitt ,,Verantwortung des Abschlussprifers fir die Prifung des Konzernabschlus-
ses und des Konzernlageberichts” unseres Bestadtigungsvermerks weitergehend be-
schrieben. Wir sind von den Konzernunternehmen unabhéngig in Ubereinstimmung mit
den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben un-
sere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderun-
gen erflllt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage flr unsere Prifungsurteile zum Kon-
zernabschluss und zum Konzernlagebericht zu dienen.

Sonstige Informationen

Der Aufsichtsrat ist fiir den Bericht des Aufsichtsrats verantwortlich. Im Ubrigen sind
die gesetzlichen Vertreter flr die sonstigen Informationen verantwortlich.

Die sonstigen Informationen umfassen die oben genannte Versicherung der gesetzli-
chen Vertreter nach § 297 Abs. 2 Satz 4 HGB und § 315 Abs. 1 Satz 5 HGB, ferner
folgende weitere, fir den Geschaftsbericht vorgesehene Bestandteile, die uns nach Er-
teilung des Bestatigungsvermerk voraussichtlich zur Verfligung gestellt werden, ins-
besondere:

> der Bericht des Aufsichtsrates und

> der Brief des Vorstandes an die Aktionare

aber nicht den Konzernabschluss, nicht die in die inhaltliche Prifung einbezogenen
Konzernlageberichtsangaben und nicht unseren dazugehdrigen Bestatigungsvermerk.

Unsere Prifungsurteile zum Konzernabschluss und Konzernlagebericht erstrecken

sich nicht auf die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein
Prifungsurteil noch irgendeine andere Form von Prifungsschlussfolgerung hierzu ab.
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Im Zusammenhang mit unserer Prifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen
Informationen zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen

> wesentliche Unstimmigkeiten zum Konzernabschluss, zum Konzernlagebericht
oder unseren bei der Prifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

> anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den Konzern-
abschluss und den Konzernlagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Konzernab-
schlusses, der den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den ergédnzend nach
§ 315e Abs. 1 HGB anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften in allen we-
sentlichen Belangen entspricht, und dafilr, dass der Konzernabschluss unter Beach-
tung dieser Vorschriften ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt. Ferner sind die gesetz-
lichen Vertreter verantwortlich flr die internen Kontrollen, die sie als notwendig be-
stimmt haben, um die Aufstellung eines Konzernabschlusses zu ermdglichen, der frei
von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafir ver-
antwortlich, die Fahigkeit des Konzerns zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu
beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammen-
hang mit der Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit, sofern einschldgig, anzugeben.
Darliber hinaus sind sie dafur verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungsle-
gungsgrundsatzes der Fortfliihrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, es sei
denn, es besteht die Absicht den Konzern zu liquidieren oder der Einstellung des Ge-
schaftsbetriebs oder es besteht keine realistische Alternative dazu.

Auperdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Aufstellung des Kon-
zernlageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns ver-
mittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Konzernabschluss in Einklang
steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risi-
ken der zukinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Ver-
treter verantwortlich fir die Vorkehrungen und Mapnahmen (Systeme), die sie als not-
wendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Konzernlageberichts in Ubereinstim-
mung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu ermdglichen,
und um ausreichende geeignete Nachweise fir die Aussagen im Konzernlagebericht
erbringen zu kénnen.
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Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungspro-
zesses des Konzerns zur Aufstellung des Konzernabschlusses und des Konzernlagebe-
richts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Prifung des Konzernabschlusses und
des Konzernlageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartber zu erlangen, ob der Konzern-
abschluss als Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten -
falschen Darstellungen ist, und ob der Konzernlagebericht insgesamt ein zutreffendes
Bild von der Lage des Konzerns vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit
dem Konzernabschluss sowie mit den bei der Prifung gewonnenen Erkenntnissen in
Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen
und Risiken der zuklnftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestati-
gungsvermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum Konzernabschluss und zum
Konzernlagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf} an Sicherheit, aber keine Garantie dafur,
dass eine in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafpiger Ab-
schlussprifung durchgeflihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets auf-
deckt. Falsche Darstellungen kdnnen aus Verstdpen oder Unrichtigkeiten resultieren
und werden als wesentlich angesehen, wenn vernlinftigerweise erwartet werden
kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Konzernabschlus-
ses und Konzernlageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adres-
saten beeinflussen.

Wahrend der Priifung Gben wir pflichtgemapes Ermessen aus und bewahren eine kriti-
sche Grundhaltung. DarUlber hinaus

> identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder
unbeabsichtigter - falscher Darstellungen im Konzernabschluss und im Konzern-
lagebericht, planen und fihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risi-
ken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fur unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass
wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstépen
hdher als bei Unrichtigkeiten, da Verstdfe betrliigerisches Zusammenwirken, Fal-
schungen, beabsichtigte Unvollstdandigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw.
das AuPerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen;
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> gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prifung des Konzernabschlusses
relevanten internen Kontrollsystem und den fir die Prifung des Konzernlagebe-
richts relevanten Vorkehrungen und Mapnahmen, um Prifungshandlungen zu
planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit
dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme abzugeben;

> beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern ange-
wandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den ge-
setzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhén-
genden Angaben;

> ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den gesetzli-
chen Vertretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung
der Unternehmenstdtigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungs-
nachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen
oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Kon-
zerns zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kdnnen. Falls wir zu
dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir ver-
pflichtet, im Bestdtigungsvermerk auf die dazugehérigen Angaben im Konzern-
abschluss und im Konzernlagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese
Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren.
Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum un-
seres Bestatigungsvermerks erlangten Priafungsnachweise. Zuklnftige Ereig-
nisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu fuhren, dass der Konzern seine
Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfihren kann;

> beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Konzernab-
schlusses einschlieplich der Angaben sowie ob der Konzernabschluss die zu-
grunde liegenden Geschéftsvorfdlle und Ereignisse so darstellt, dass der Kon-
zernabschluss unter Beachtung der IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und
der ergdnzend nach § 315e Abs. 1 HGB anzuwendenden deutschen gesetzlichen
Vorschriften ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Ver-
mdogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt;

> holen wir ausreichende geeignete Prifungsnachweise fir die Rechnungslegungs-
informationen der Unternehmen oder Geschaftstatigkeiten innerhalb des Kon-
zerns ein, um Prifungsurteile zum Konzernabschluss und zum Konzernlagebe-
richt abzugeben. Wir sind verantwortlich fiir die Anleitung, Uberwachung und
Durchflihrung der Konzernabschlussprifung. Wir tragen die alleinige Verantwor-
tung fr unsere Prifungsurteile;
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> beurteilen wir den Einklang des Konzernlageberichts mit dem Konzernabschluss,
seine Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des
Konzerns;

> fuhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern darge-
stellten zukunftsorientierten Angaben im Konzernlagebericht durch. Auf Basis
ausreichender geeigneter Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere
die den zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde
gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ablei-
tung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandi-
ges Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde
liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeid-
bares Risiko, dass klinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten
Angaben abweichen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den ge-
planten Umfang und die Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststel-
lungen, einschlieflich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend
unserer Prifung feststellen.

Hamburg, 26. Juli 2021

Ernst & Young GmbH WIRTSCHAFTS-
Wirtschaftsprifungsgesellschaft PRUFUNGS-

Signed by: FLEISCHMANN HELGE Signed by: KLIMMER CARL-HEINZ
Fleischmann Klimmer
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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Konzernlagebericht
der The NAGA Group AG, Hamburg,
fur das Geschaftsjahr 2020

Grundlagen der Darstellung

Der vorliegende Konzernlagebericht der The Naga Group AG (im Folgenden entweder
,NAGA” oder ,Konzern”) wurde gemal §§ 315 und 315e HGB sowie nach dem Deut-
schen Rechnungslegungsstandard (,DRS*) 20 aufgestellt. Alle Berichtsinhalte und An-
gaben beziehen sich auf den Abschlussstichtag 31. Dezember 2020 beziehungsweise

das an diesem Stichtag endende Geschéftsjahr.

Vorausschauende Aussagen

Der vorliegende Konzernlagebericht kann zukunftsgerichtete Aussagen und Informatio-
nen enthalten, die durch Formulierungen wie ,erwarten”, ,wollen”, ,antizipieren”, ,beab-
sichtigen”, ,planen”, ,glauben”, ,anstreben”, ,einschatzen”, ,werden” oder ahnliche Be-
griffe erkennbar sind. Solche vorausschauenden Aussagen beruhen auf den zum Zeit-
punkt der Aufstellung herrschenden Erwartungen und bestimmten Annahmen, die eine
Reihe von Risiken und Ungewissheiten in sich bergen kénnen. Die von der NAGA tat-
sachlich erzielten Ergebnisse kdnnen von den Feststellungen in den zukunftsbezogenen
Aussagen erheblich abweichen. NAGA Ubernimmt keine Verpflichtung, diese zukunfts-
gerichteten Aussagen zu aktualisieren oder bei einer anderen als der erwarteten Ent-

wicklung zu korrigieren.
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1. Grundlagen des Konzerns

1.1. Geschaftsmodell des Konzerns

NAGA ist ein deutsches, im nicht organisierten Bérsensegment ,Scale® notiertes Fintech-
Unternehmen mit Sitz in Hamburg. Das Kerngeschéaft des Konzerns ist das Online Bro-
kerage. Hier bietet NAGA neben dem klassischen Handel auch die eigene social Trading
Plattform ,Naga Trader an. Durch die Beteiligungen an den Tochtergesellschaften er-
geben sich auf Ebene des Konzerns weitere Geschaftsmodelle, welche auf der Entwick-

lung innovativer Finanztechnologie (,Fintech®) und Blockchain Technologie basieren.
NAGA will fur Jedermann einen einfachen Zugang zu Finanzmarkten sowie zum Han-

deln mit Differenzkontrakten, Wertpapieren und Kryptowahrungen schaffen und anbie-

ten.
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Der Konsolidierungskreis des Konzerns zum 31. Dezember 2020 umfasst die folgenden

Gesellschaften:

Gesellschaft Anteilsbesitz

31.12.2020 | 31.12.2019

The Naga Group AG, Hamburg (Mutterge-

sellschaft)

NAGA Markets Europe Ltd., Limassol, 100 % 100 %

Zypern

Naga Technology GmbH, Hamburg 100 % 100 %

Naga Virtual GmbH, Hamburg 100 % 100 %

Hanseatic Brokerhouse Securities AG 72,16 % 72,16 %

(HBS), Hamburg

Naga Brokers GmbH, Hamburg / 72,16 %

Easyfolio GmbH, Frankfurt am Main 0 % 100 %

Naga Global Ltd., Sankt Vincent & Grena- 100 % 100 %

dienen

NAGA GLOBAL (CY) LTD., Limassol, Zy- 100 % 100 %

pern

NAGA Global (NG) LTD., Lagos, Nigeria 99 % 99 %

NAGA FINTECH CO., LTD., Bangkok, 100 % 100 %

Thailand

Naga Pay GmbH, Hamburg (seit 100 % 0 %

30.04.2020)

NAGA Markets Australia PTY Ltd, East- 100 % 0 %

wood, Australien (seit 31.12.2020)

20-022079
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Die operativen Tochtergesellschaften der The Naga Group AG stellen sich wie folgt dar:

NAGA Markets Europe Ltd. (,Naga Markets®) hat ihren Sitz in Limassol, Zypern,
und ist eine von der Cyprus Securities and Exchange Commission (,CySEC*)
zugelassene und regulierte Wertpapierhandelsbank. Naga Markets ist fir den
Brokerage Bereich zustandig und stellt fir ihre Kunden Handelsplattformen fir

CFDs, Forex, ETFs und Aktienindizes zur Verfligung.

Die Naga Technology GmbH, Hamburg, besteht aus den ehemaligen Gesell-
schaften SwipeStox GmbH, Swipy Technology GmbH, p2pfx GmbH, Zack Betei-
ligungs GmbH und Naga Blockchain GmbH. Die Gesellschaften p2pfx GmbH,
Zack Beteiligungs GmbH und Naga Blockchain GmbH wurden im Vorjahr auf die
Naga Technology GmbH verschmolzen. Die Naga Technology GmbH betreibt
den Naga Trader und ist mit 100% an der Naga Markets beteiligt. Der Naga Tra-
der ist verflgbar fur iOS, Android und als Web Trader mit mehreren Tausend
aktiven Nutzern. Das innovative soziale Netzwerk ermdéglicht einen einfachen
und schnellen Zugang zum Handeln von Forex, CFDs, ETFs, Aktien und Kryp-

towahrungen.

Naga Virtual GmbH, Hamburg, betreibt seit 2018 den weltweit ersten unabhan-
gigen, transparenten und legalen Marktplatz fur virtuelle Giter wie beispielweise
In-Games-ltems. Im Zuge der Restrukturierung und Fokussierung auf das Kern-
produkt Naga Trader wurde die Weiterentwicklung und Vermarktung der Platt-
form bis auf weiteres zurtickgestellt und befindet sich seitdem im Wartungsmo-

dus.

Die Hanseatic Brokerhouse Securities AG (“HBS”) ist eine im Jahr 1999 gegrin-
dete Aktiengesellschaft, die im Bereich Online-Brokerage tatig ist. Die HBS hielt
im Geschéftsjahr 2020 zunachst 100% an der Naga Brokers GmbH, diese wurde
jedoch riickwirkend zum 1. Januar 2020 auf die HBS verschmolzen. Die Spezia-
lisierung der HBS liegt auf der Vermarktung von CFD-Handelskonten und auf der

Erstellung von entsprechenden Schulungsinhalten.
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e Die Easyfolio GmbH, Frankfurt am Main, ein Finanzanlagenvermittler mit IHK-
Lizenz und altester Robo Advisor auf dem deutschen Markt, wurde per 30. April
2020 entkonsolidiert (VerauRerung am 7. Mai 2020).

e Die Naga Pay GmbH, Hamburg, hat in 2020 die Neo-Banking App NAGA Pay
entwickelt, welche am 15. November 2020 im Google und Apple gelauncht
wurde. Die App bietet Nutzern mittels voll digitalen Onboardings ein kostenloses
IBAN-Konto, eine Mastercard und eine Krypto-Wallet an. Die Gesellschaft hat

darlber hinaus keine Geschéftstatigkeit in 2020 aufgenommen.

o Die NAGA Markets Australia, Eastwood, Australien, wurde mit Eintragung am
19. August 2020 gegrtindet. Die Aufnahme der australischen Geschaftstatigkeit
kann jedoch erst in 2021 nach Erteilung der beantragten Lizenzen erfolgen. Hier-
mit verbunden strebt NAGA die Erdffnung einer lokalen Niederlassung in Sydney

an.

¢ Die Naga Global Ltd. (,Naga Global“) betreibt das online Brokerage flir Kunden
aufderhalb der EU und stellt ihren Kunden Handelsplattformen fiir CFDs, Forex,

ETFs und Aktien zur Verfligung.

e Die Gesellschaften NAGA GLOBAL (CY) Ltd., NAGA CAPITAL (NG) Ltd. und
NAGA FINTECH CO. Ltd, dienen als Tochtergesellschaften der Naga Global Ltd.
und unterstitzen deren Geschaftstatigkeit im Bereich der Kundengewinnung und
durch interne Dienstleistungen sowie dem Aufbau/Betrieb von Schulungszen-

tren.

Neben den vorstehend genannten verbundenen Unternehmen ist die Naga AG an der
Horizons Holding Ltd., Grand Cayman, CYM, einem Joint Venture zur Erschlielfung des
chinesischen Marktes, mit einer Quote von 20,0% beteiligt. Der Beteiligungsansatz in
Hohe von TEUR 186 wurde zum 31. Dezember 2020 vollstandig wertberichtigt.

Geschiftstatigkeit des Konzerns

Der Konzern ist bisher hauptsachlich im Bereich Brokerage tatig und steht in unmittelba-

rem B2C Kontakt. Die Abwicklung der Brokerage erfolgt durch die Tochtergesellschaften
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Naga Markets und Naga Global. Als reiner Online-Broker unterhalten die Gesellschaften
keine Filialen, sondern stellen im Internet eine Handelsplattform fir CFDs, Forex, ETFs,
Aktienindizes und Aktien zur Verfugung. Durch die direkte Anbindung vom Naga Trader

bietet der Konzern sowohl einen klassischen als auch einen ,Social Trading“ Service an.

Naga Markets und Naga Global heben sich durch ihr Discount-Preismodell von den
meisten Mitbewerbern ab und ist deshalb fiir Durchschnittsanleger ebenso wie fir sehr

aktive Trader eine Alternative zu Filial- oder Direktbanken.

Neben dem Brokerage-Bereich wird die Entwicklung von Blockchain-basierter Techno-
logie bei NAGA zukunftig eine immer bedeutsamere Rolle einnehmen. Hierdurch soll
unter anderem die vom Konzern angestrebte globale finanzielle Inklusion Uber alle Ver-

mdgenswerte, Produkte und Kontinente realisiert werden.

Mit dem Kooperationspartner Naga Development Association Ltd., Belize Stadt/Belize,
(,NDAL") werden die Naga Wallet sowie die Naga Exchange (,NagaX"), als weitere Ge-

schéaftsfelder betrieben.

In 2020 wurde die Neo-Banking App NAGA Pay entwickelt, welche zum ersten Mal mo-
biles Banking, Trading, Social Trading und Kryptowahrungshandel miteinander vereint
und Nutzern mittels voll digitalen Onboardings ein kostenloses IBAN-Konto, eine Mas-
tercard und eine Krypto-Wallet anbietet. Die App wird aktuell umfangreich Gberarbeitet

und voraussichtlich im dritten Quartal 2021 erneut veroffentlicht.

Als weiteres Wachstumsprojekt ist NAGA Pro gestartet. NAGA Pro richtet sich gezielt an
Nutzer, die bereits eine eigene Tradingcommunity leiten, eine Karriere als Profi-Trader
anstreben oder ein Geschaftsmodell im Trading aufbauen mdchten. NAGA bietet NAGA
Pro Nutzern bei Erfullen bestimmter Kriterien eine Basis-Monatsvergutung sowie ein luk-
ratives Performance-Paket an und kreiert damit ein einzigartiges "Digital-Influencer"- Mo-
dell.

Zudem hat NAGA am 30. September 2020 erstmals ein ,Alpha Trading Event* veran-
staltet, an dem 1.500 Studenten aus 16 Landern teilnahmen. Angesichts des Erfolgs und

des neuen hauseigenen Aufnahmestudios von NAGA werden dem Alpha Trading Event

20-022079 6/38



¥NAGA

regelmafig digitale Workshops und weitere Veranstaltungen folgen, um Anfangern im

Handel eine qualitativ hochwertige Ausbildung zu bieten.

a) Standorte
Der Hauptsitz der Gesellschaft ist Hamburg. Hinzu kommen die Standorte:
e Limassol, Zypern

e Vertriebs- und Schulungsstandorte in Bangkok, Thailand und Lagos, Nigeria

b) Produkte, Dienstleistungen, Plattformen und Geschaftsprozesse im Konzern NAGA
vereinen die Themen Borse (Wertpapiere) und Bitcoin (Kryptowahrungen). Uber die kon-
zerneigene Plattform Naga Trader kénnen Derivate, Aktien, Rohstoffe, Devisen und
Kryptowahrungen vom Computer aus oder mobil per iOS und Android gehandelt werden.
Der Kunde hat dabei die Méglichkeit, eigene Portfolios zusammenzustellen, die eigenen
Trades mit der Community zu teilen und von anderen Kunden kopiert zu werden oder
seinerseits erfolgreiche Trader zu kopieren. Des Weiteren ist es moglich mit einem Tra-

ding-Roboter eine eigene Trading-Strategie zu entwickeln.

c) Absatzmarke, Kunden und Distributionspolitik

NAGA setzt ihre Produkte und Dienstleistungen weltweit ab und zielt hierbei primar auf
die globalen Markte fur den Handel von Finanzinstrumenten. Im Hinblick auf die Distri-
butionspolitik legt der Konzern den Fokus auf Online-Marketing, Affiliate-Marketing, Ver-

triebspartner sowie auf vollautomatisierte Kundenakquisitionsprozesse.

d) Rahmenbedingungen

Das Geschéaftsmodell von NAGA ist insbesondere von der Entwicklung der Kapital- und
Finanzmarkte sowie von der europaischen gesamtwirtschaftlichen Lage abhangig. Eine
hohe Volatilitdét an den Finanzmarkten sorgt fur viele aktiv handelnde Kunden und fuhrt

somit zu einer hohen Anzahl von Transaktionen und Umsatzen.
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1.2. Ziele und Strategien

Der Konzern hat das Ziel, in Teilbereichen des Finanzsektors fihrender Anbieter inno-
vativer Technologien zu werden und die Integration von Vermogensverwaltung und so-
zialen Medien herzustellen. Im Fokus stehen dabei das nachhaltige Wachstum der Zahl
aktiver Kunden sowie der globale Ausbau des Produktvertriebs mit dem Ziel ein positives
EBITDA (Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen auf Sachanlagen und im-

materielle Vermdgenswerte) zu erreichen.
Finanzziele des Konzerns

Unter Betrachtung des Stichtags zum 31. Dezember 2020 zahlen fir die Zukunft eine
Steigerung der Handelserlése, sowie eine Steigerung des EBITDA zu den Zielen. Des
Weiteren soll eine stabile Entwicklung der liquiden Mittel sowie des Eigenkapitals beibe-

halten werden.
Strategien zur Verwirklichung der Ziele

Im Folgenden sind die wesentlichen Strategien zur Verwirklichung der Ziele auf Kon-

zernebene dargestellt:

e Fokussierung auf Kernkompetenzen: Das Kerngeschaft des Konzerns beruht auf
dem Online-Brokerage von Naga Markets und Naga Global. Dieses Geschafts-
feld wird stetig ausgebaut und verbessert. Durch die Erschlieung der Markte

aulerhalb der EU wird ein starkes Wachstum erwartet.

o Es wird der gesamte Kundensupport erweitert und verbessert, so dass die Kun-
denzufriedenheit gesteigert werden kann und auch mehr Kunden dazugewonnen

werden konnen.

o Es besteht das Ziel der Aufrechterhaltung der hohen Innovationsbereitschaft der
IT-Aktivitaten und der Weiterentwicklung des Geschaftsmodells durch neue Pro-

dukte und Produktanwendungen. Ziel ist es, durch kundenorientiertes Handeln
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im Bereich der Finanzmarkt-Technologien neue Mal3stdbe zu setzen und andere

Unternehmen bei ihren Ideen technologisch zu begleiten.

NAGA begegnet den gesamtwirtschaftlichen Herausforderungen durch ihre hohe Inno-
vationsbereitschaft vorrangig durch organisches Wachstum, beobachtet allerdings auch

sich ergebende Mdglichkeiten des anorganischen Wachstums.
1.3. Wertorientiertes Steuerungs- und Controllingsystem

Um die im vorherigen Abschnitt aufgefihrten gesamtunternehmerischen Ziele zu errei-
chen, soll die Umsetzung der vom Vorstand formulierten Strategie durch den langfristi-

gen Aufbau eines Steuerungs- und Controllingsystems unterstitzt werden.

Zur internen Steuerung des Konzerns wird auf das EBITDA geachtet, da dieses eine

solide Messzahl fur weitere MalRnahmen darstellt.

Das zentrale Steuerungsinstrument des Konzerncontrollings stellt ein monatliches Re-
porting dar. In diesem Reporting werden jeden Monat alle Finanz- und operativen Kenn-
zahlen der zum Konzern gehérenden Gesellschaften erfasst und analysiert. Durch Plau-
sibilitdtsprifungen werden Veranderungen frihzeitig erkannt, um ein rechtzeitiges Ein-

leiten von Gegenmalnahmen zu ermdglichen.

Die Unternehmensplanung basiert auf Ebene des Gesamtkonzerns sowie auf Ebene der
Tochtergesellschaften. Die Geschéaftsplanung wird fortlaufend dem Marktumfeld, neuen
Produktentwicklungen sowie Strukturanderungen angepasst.

Auf Konzernebene wird die Planung durch die Geschéftsfihrung finalisiert. Neu hinzu-

kommende Geschéaftsbereiche werden in den Planungsprozess integriert.
1.4. Entwicklungsaktivitiaten

Die Entwicklungstatigkeiten haben eine hohe Prioritat bei NAGA und werden direkt durch

den Vorstand gesteuert und Uberwacht. Die uberwiegenden Entwicklungstatigkeiten
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werden von uns in Auftrag gegeben und in enger Zusammenarbeit von Geschéaftspart-
nern ausgefiihrt. Der Vorstand kontrolliert die Entwicklung und gewabhrleistet die Integra-

tion neuer Produkte und Anwendungen in das NAGA-Okosystem.

Der Gesamtbetrag der Entwicklungsaufwendungen im Konzern betrug im Berichtszeit-
raum TEUR 2.510 (Vj. TEUR 1.717). Dies entspricht ca. 10,3% der Umsatzerlése. Die
aktivierten Zugange im immateriellen Anlagevermdgen betrugen TEUR 1.964
(Vj. TEUR 770). Die Entwicklungstatigkeiten fliihrten im Wesentlichen zum Ausbau der
Funktionalitaten sowie zur Erhéhung der Stabilitat der Naga Trader App bzw. der ent-
sprechenden Web-Anwendung. Es sind Kosten fir die Entwicklung der NEO-Banking
App NAGA Pay in Hohe von TEUR 352 aktiviert worden. Die finanzielle Bedeutung die-
ser Entwicklungsergebnisse fir den Konzern wird von der Geschaftsfiihrung als sehr

hoch eingeschéatzt.

Mit einer Programmierungsfirma aus Sarajevo/Serbien verfliigt NAGA Uber einen starken
Partner an seiner Seite, der die wesentlichen Entwicklungen und Wartungen durchfihrt.
Durch die flexible und I6sungsorientierte Zusammenarbeit ist NAGA sehr gut fur weitere
technische Herausforderungen aufgestellt. Die tagliche Kommunikation und das fir
NAGA zustandige Team machen es moglich, schnell Verbesserungen der Software vor-

zunehmen.
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2. Wirtschaftsbericht
21. Gesamtwirtschaftliche und branchenbezogene Rahmenbedingungen

Gesamtwirtschaftliches Umfeld

Die Weltproduktion brach im Corona-Jahr 2020 um 3,6 % ein.” Nach einem drastischen
Rickgang im ersten Halbjahr 2020 erholte sich die globale Wirtschaftsleistung sprung-
haft im dritten Quartal 2020, gefolgt von einem weiteren grof3en Schritt im Schlussquartal
2020. Wahrend speziell ostasiatische Lander zum Jahresende 2020 entweder bereits
auf ihren Wachstumspfad zurlickgekehrt (China) bzw. nur noch weniger als 1 % vom
Vorkrisenniveau entfernt waren (Japan und Korea), fuhrte eine zweite Infektionswelle im

Winter zu erneuten Produktionsverlusten in den USA und vor allem Europa.?

Die COVID-19-Pandemie hat in 2020 auch bei der deutschen Wirtschaft sichtliche Spu-
ren hinterlassen. Das Bruttoinlandsprodukt (BIP) sank gegenuber Vorjahr um 4,9 %. Mit
dem ersten bundesweiten Lockdown im Frihjahr 2020 erlitt die deutsche Konjunktur im
zweiten Quartal 2020 einen historischen Einbruch um 9,7 %. Die schrittweise Ruck-
nahme der Einddmmungsmaflnahmen im Sommer 2020 fuhrte im dritten Quartal zu-
nachst zu einer Zunahme der Wirtschaftsleistung um 8,5 %. Jedoch wurde die einge-
setzte Erholung im Schlussquartal 2020 durch die zweite Corona-Welle und den erneu-
ten Lockdown zum Jahresende ausgebremst. Die Lockdown-Malinahmen spiegelten
sich in einem historischen Rickgang der privaten Konsumausgaben (-6,1 %) wider, wah-
rend die des Staates um 3,3 % zulegten, wozu vordergriindig die Beschaffung von
Schutzausristungen und Krankenhausleistungen beitrug. Einen starken Einbruch ver-
zeichneten auch die Bruttoanlageinvestitionen (-3,1 %). Ricklaufig entwickelten sich zu-
dem die Ex- (-9,4 %) und Importe (-8,5 %). Auch am deutschen Arbeitsmarkt ging die
Coronakrise nicht spurlos vorbei: Zum Jahresende 2020 waren 44,8 Mio. Menschen er-

werbstétig, was gegeniber Vorjahr einem Rickgang um 1,6 % entspricht.?

I Vgl. https://www.ifw-kiel.de/fileadmin/Dateiverwaltung/IfW-Publications/-ifw/Gemeinschaftsdiag-
nose/Langfassungen/gd 2021 _1.pdf Seite 10

2 Vgl. https://www.ifw-kiel.de/fileadmin/Dateiverwaltung/IfW-Publications/-ifw/Gemeinschaftsdiag-
nose/Langfassungen/gd 2021 _1.pdf Seite 13

3 Vgl. https://www.destatis.de/DE/Presse/Pressemitteilungen/2021/02/PD21_081_81.html
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Kapitalmarkte

2020 wird den Anlegern an den internationalen Finanzmarkten noch lange als eines der
denkwurdigsten Jahre der Geschichte im Gedachtnis bleiben. Zu Jahresbeginn 2020
war der deutsche Leitindex DAX noch auf ein neues Rekordhoch geklettert. Als Mitte
Februar 2020 die Erkenntnis einsetzte, dass sich das bis dato in China ausgebreitete
Coronavirus mit ersten Erkrankungen in Europa zu einer globalen Pandemie entwickelt
hatte, stirzten die globalen Aktienindizes in den Keller. Der DAX fiel binnen zwei Wo-
chen von Uber 14.000 Punkten auf unter 9.000 Zahler. Hierauf setzte jedoch inmitten der
COVID-19-Pandemie eine ebenso bemerkenswerte und historisch rasante Erholung ein.
Pandemiegewinner waren Technologiewerte, Onlinehandler, Lieferdienste und Herstel-
ler von Medizintechnik, wahrend Tourismusaktien starke Kursverluste verbuchten. Ende
2020 konnte der DAX sogar einen neuen Hochstwert erreichen und schloss das Jahr bei
13.718,78 Punkten, was gegenuber Jahresbeginn einem Kursgewinn von rund 4 % ent-
spricht.* Der M-DAX verbuchte auf Jahressicht ein Kursplus von 8,8 %%, der Tec-DAX
+6,3 %.5 Der technologielastige US-Auswahlindex Nasdaq 100 schloss 2020, gepragt
von einer Rekordrally im zweiten Halbjahr, mit 12.888 Punkten und einem kraftigen Jah-
resplus von 48 %. Die starksten Kursgewinne strichen der Elektroautobauer Tesla
(+743 %), der Heimfitness-Spezialist Peleton Interactive (+434,2 %) sowie der Impf-
stoffentwickler Moderna (+434,1 %) ein.” Der S&P 500 und der Dow Jones schafften ein

Kursplus von + 13 %, bzw. + 5 %.8

Dieses auRergewoOhnliche Borsenjahr mit seiner hohen Volatilitdt hat das Interesse an
Aktien stark befeuert. In Deutschland ist die Zahl der Aktionare in 2020 auf den héchsten
Stand der letzten 20 Jahre gestiegen. Gemal dem Deutschen Aktieninstitut (DAI) besa-
Ren 12,35 Mio. Menschen Anteilsscheine von Unternehmen und/oder Aktienfonds — dies

sind knapp 2,7 Millionen mehr als ein Jahr zuvor.®

4 Vgl. https://www.rnd.de/wirtschaft/borsenjahr-2020-ein-absurdes-borsenjahr-endet-PLFR7AEM4VFS-
RASWVVUAGK7JCA.html und https://www.dw.com/de/b%C3%B6rse-rekordhoch-crash-
h%C3%B6henflug-und-wie-weiter/a-55987438

5 Vgl. Kursabfrage unter https://www.onvista.de/index/MDA X-Index-323547

6 Vgl. Kursabfrage unter https://www.onvista.de/index/TecDAX-Index-6623216

7 Vgl. https://www.onvista.de/news/die-tops-und-flops-2020-im-nasdaqg-100-424268139

8 Vgl. https://www.onvista.de/news/2020-war-ein-boersenjahr-voller-hoehen-und-tiefen-wie-geht-es-
2021-weiter-421452727

° Vgl. https://www.sueddeutsche.de/wirtschaft/boersen-zahl-der-aktionaere-in-deutschland-auf-
hoechststand-seit-2001-dpa.urn-newsml-dpa-com-20090101-210225-99-587081#:~:text=Frank-
furt%2FMain%?20(dpa)%20%2D.mehr%20als%20ein%20Jahr%20zuvor.
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Im Bereich der Devisenmarkte hat der Euro am Jahresende 2020 erstmals seit Frihjahr
2018 die Marke von 1,23 Dollar tibersprungen und profitierte dabei von der Dollarschwa-
che. Die erhdhte Risikobereitschaft der Investoren hat eine riicklaufige Nachfrage des
Dollars als Welt-Reservewahrung zur Folge.'® Auf Jahressicht erreichte der Euro dem

US-Dollar ein starkes Plus von 9,1 %."

Der Anstieg der Verbraucherpreise fiel in 2020 mit +0,5 % geringer aus als im Vorjahr
(+1,4 %). Fur die niedrige Jahresteuerungsrate waren neben der temporaren Senkung
der Mehrwertsteuersatze vor allem die gesunkenen Energiepreise (-4,8 %) verantwort-

lich.?

2.2. Geschiftsverlauf und Lage des Konzerns

Im Gegensatz zum Vorjahr werden im Geschaftsjahr 2020 Aufwendungen und Ertrage,
die im Zusammenhang mit der Absicherung von Trades stehen, als ,Handelskosten®
ausgewiesen, da durch den getrennten Ausweis eine transparentere Darstellung der
Handelserlése und der mit ihnen verbundenen Absicherungskosten erfolgt. Zudem ist
diese Form des Ausweises brancheniblich. Die Ausweisanderung wurde auch rickwir-
kend vorgenommen, weshalb sich die Handelserlose im Geschéaftsjahr 2019 um
TEUR 1.396 auf TEUR 5.618 erhdht haben. Gleichzeitig werden Handelskosten in glei-

cher Hoher ausgewiesen, sodass sich kein Ergebniseffekt ergab.

Der NAGA Konzern hat das Geschaftsjahr 2020 erfolgreich mit einer Konzernumsatz-
steigerung auf TEUR 24.353 (Vj. TEUR 7.619) sowie einer Ausweitung des Konzern-
EBITDA auf TEUR 6.570 (Vj. TEUR -9.167) abgeschlossen. Das Konzernjahresergebnis
hat sich von TEUR -13.377 im Vorjahr deutlich auf TEUR 2.021 verbessert.

Nachdem im Vorjahr die Restrukturierung der NAGA-Firmengruppe erfolgreich abge-
schlossen worden war, standen in 2020 Wachstumsthemen im Vordergrund. Die Strate-
gie, NAGA Uber vermehrte Investitionen in Marketing & Sales global zu vermarkten so-
wie den Fokus auf den Kundensupport und die Plattformqualitat zu richten, hat erste
deutlich positive Effekte gebracht: Zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2020 hat NAGA ein

10V gl. https://www.tagesschau.de/wirtschaft/finanzen/marktberichte/marktbericht-dax-wall-street-
101.html

1 Vgl. https://www .finanzen.net/devisen/dollarkurs/historisch

12 Vgl. https://www.destatis.de/DE/Presse/Pressemitteilungen/2021/01/PD21_025_611.html
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Kundenvermoégen von TEUR 21.784 (Vj. TEUR 17.556) verwaltet, entsprechend einer
Zunahme um 24 %. Hierbei konnte die Anzahl der Kunden stark von 25.376 auf 43.646
ausgebaut werden. Zugleich hat sich die aktive Nutzeranzahl im Jahresverlauf mehr als
verdoppelt. Die durchschnittliche Anzahl der aktiven Nutzer pro Monat legte auf 10.549
(Vj. 5.090) zu. Das Handelsvolumen stieg in 2020 auf EUR 120 Mrd. (Vj. EUR 41 Mrd.)

und hat sich damit mehr als verdreifacht.

Das Plattformangebot von NAGA wurde durch den Launch von NAGA Stocks im Marz
2020, NAGA Pro im Mai 2020 sowie die Neo-Banking App NAGA Pay im November

2020 weiter ausgebaut.

Mit der Er6ffnung neuer NAGA Biros in Thailand und Nigeria hat die NAGA Firmen-
gruppe ihre globale Expansionsstrategie weiter fortgesetzt. Ziel ist es, mit einer verstark-
ten globalen Prasenz naher am Kunden zu sein, die Kundenstruktur zu diversifizieren
und dadurch Clusterrisiken fur bestimmte Regionen und Markte zu minimieren. Gleich-

zeitig werden durch dieses Vorgehen auch Kosten fir die Kundenakquise gesenkt.

Fir das angestrebte Wachstum und zur Gewinnung weiterer Marktanteile hat sich NAGA
im Geschéftsjahr 2020 ein Wachstumskapital von EUR 4,6 Mio. Uber die am 29. Juni
2020 von Vorstand und Aufsichtsrat beschlossene und im Juli 2020 erfolgreich platzier-
ten Barkapitalerhdhung gesichert. Insgesamt wurden 1.846.321 Neue Aktien zu
EUR 2,50 je Aktie platziert. Das Grundkapital von NAGA hat sich entsprechend von
EUR 40.203.582,00 auf EUR 42.049.903,00 erhdht (per Handelsregistereintragung am
24. Juli 2020).

Die erzielten Erfolge in 2020 sind fur NAGA ein wichtiger Zwischenschritt fur weiteres

starkes Wachstum in 2021 (s. 4.1 Prognosebericht des Konzerns).

Auf die COVID-19-Pandemie hat der NAGA Konzern friihzeitig reagiert und sich sehr
schnell angepasst. Das Unternehmen hat eine vollstdndige Remote-Arbeitsumgebung
eingerichtet und gleichzeitig sichergestellt, dass die Plattform ohne Unterbrechungen
funktioniert. Auf der technologischen Seite hat NAGA die Systemkapazitat erhdht. So
konnte man steigenden Kundenanforderungen und Transaktionsvolumina problemlos

gerecht werden. Auf diesem Weg waren die Trading-Server jederzeit verfugbar. Es gab
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keine negativen Auswirkungen der COVID-19-Pandemie auf den Geschéaftsverlauf und

-erfolg der NAGA Firmengruppe im Geschaftsjahr 2020.

Darlber hinaus hat die ordentliche Hauptversammlung am 25. September 2020 u.a. der
Verkleinerung des Aufsichtsrates von sechs auf vier Mitgliedern zugestimmt. Herr Stefan
Schulte hatte sein Aufsichtsratsmandat mit Schreiben vom 2. Mai 2020 zum 18. Mai
2020 niedergelegt. Herr Wieslaw Bilski legte mit Schreiben vom 31. Juli 2020 sein Auf-
sichtsratsmandat mit Wirkung zum Ablauf der ordentlichen Hauptversammlung am
25. September 2020 nieder.

Ertragslage Konzern

Umsatzentwicklung

NAGA erzielte Umsatzerlése aus dem Brokerage-Geschaft (,Handelserlése“). Diese
werden im Wesentlichen im européischen und nicht europdischen Raum erzielt. Auch
im Geschaftsjahr 2020 wurden das Brokerage Geschéaft im nicht europaischen Raum

weiter stark ausgebaut.

Die Handelserlése erhdhten sich stark um TEUR 18.641 gegeniber dem Vorjahr auf
TEUR 24.259. Diese positive Entwicklung ist auf die hohe Volatilitdt an den Kapitalmark-
ten infolge der Corona-Pandemie sowie umfangreichen Marketingaktivitaten im Jahr

2020 zurlickzufuhren.

Der Konzern konnte im Jahr 2020 ein Handelsvolumen in Hohe von ca. EUR 120 Mrd.
(Vj. EUR 41 Mrd.) erreichen.

Neben den Handelserlosen wurden im abgelaufenen Geschaftsjahr keine Dienstleis-
tungserlése im Zusammenhang mit der NDAL erwirtschaftet. Die Dienstleistungserlose

sind um weitere TEUR 1.907 gesunken auf TEUR 94 (Vj. TEUR 2.001).

Aufgrund der stark gestiegenen Handelserlése wurde im Geschaftsjahr 2020 eine Ge-
samtleistung von TEUR 26.317 (Vj. TEUR 8.398) erwirtschaftet.
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Aktivierte Programmierleistungen

Die aktivierten Programmierleistungen in Héhe von TEUR 1.964 (Vj. TEUR 779) betref-
fen im Jahr 2020 mit TEUR 1.612 insbesondere den Naga Trader. Die Aktivierungsquote
fur die Entwicklungskosten liegt im Jahr 2020 bei 78% (V. 45%).

Sonstige betriebliche Ertrége
Die sonstigen betrieblichen Ertrage haben sich um TEUR 1.323 auf TEUR 1.490
(Vj. TEUR 167) erhdht. Der Anstieg ist insbesondere durch Auflésungen von Umsatz-

steuerverbindlichkeiten bei der Naga Markets begriundet.

Personalaufwand
Der Personalaufwand reduziert sich weiter im Konzern um TEUR 470 auf TEUR 4.119
(Vj. TEUR 4.589). Die Reduzierung hangt hauptsachlich mit der Restrukturierung des

Konzerns zusammen.

Marketingaufwand

Die Marketing- und Werbeaufwendungen in Héhe von TEUR 6.614 (Vj. TEUR 2.455)
sind gegenltber dem Vorjahr deutlich angestiegen, da wesentlich mehr Marketingauf-
wand in die Naga Produkte geflossen ist. Im Besonderen wurden die Marketingaktivita-

ten auf den Nicht-europaischen Markt konzentriert, um diesen auszubauen.

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind von TEUR 4.828 in 2019 auf
TEUR 4.516 im Berichtsjahr gesunken. Sie enthalten im Wesentlichen Rechts- und Be-
ratungskosten von TEUR 1.972 (Vj. TEUR 1.295).

Die leichte Reduzierung der sonstigen betrieblichen Aufwendungen betrifft hauptsach-

lich die Senkung der Fremdleistungen, Reisekosten sowie Mietaufwendungen.
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EBITDA-Entwicklung

Das EBITDA ist im abgelaufenen Geschéftsjahr mit TEUR 6.570 positiv (Vj. TEUR 9.167
negativ). Dieser Gewinn resultiert mafigeblich aus den stark gestiegenen Handelserlo-
sen, auch wenn die betrieblichen Aufwendungen im Vergleich zum Vorjahr um
TEUR 2.759 gestiegen sind.

Abschreibungen und Wertberichtigungen

Die Abschreibungen betragen insgesamt flir das Jahr 2020 TEUR 3.780 (V.
TEUR 3.015). Davon entfallt der wesentliche Teil auf die planmaRige Abschreibung der
Swipy Technologie in Hohe von TEUR 1.269 (Vj. TEUR 1.269). Des Weiteren wurde der
Naga Trader mit TEUR 881 (Vj. TEUR 543) planmalfig abgeschrieben. Dazu kommt die
Abschreibung auf den Kundenstamm der HBS Gruppe in Hohe von TEUR 524 (V.
TEUR 524). Berlicksichtigt ist auch die Abschreibung von erworbenen Kundenbeziehun-
gen in Hohe von TEUR 561. Aulderdem wurde der Beteiligungsansatz an der Horizons
Holding Ltd. vollstandig in Héhe von TEUR 186 wertberichtigt.

Finanzergebnis

Das Finanzergebnis betrug im Geschaftsjahr 2020 TEUR -655 (Vj. TEUR -125). Der Fi-
nanzaufwand im Konzern belief sich im Geschéaftsjahr 2020 auf TEUR 683
(Vj. TEUR 132) und entfiel insbesondere in Héhe von TEUR 480 auf die Gesellschafter-
darlehen und das Wandeldarlehen sowie in Hohe von TEUR 157 auf die Aufzinsung des
Wandeldarlehens 2020/2022.

Ertragsteuern und latente Steuern

Der Aufwand aus Ertragsteuern von TEUR 113 (Vj. TEUR 151) resultiert hauptsachlich
aus der Bildung passiver latenter Steuern auf selbstgeschaffene immaterielle Vermo-
genswerte. Gegenlaufig ergaben sich latente Steuerertrage aus der Bildung latenter
Steuern auf Verlustvortrage der HBS AG sowie der planmafigen Abschreibung des Kun-
denstamms. Die Aktivierung latenter Steuern auf Verlustvortrage der HBS AG resultiert
auf der neuesten Planungsrechnung, nach der die Verlustvortrage, gegentber den Vor-

jahresannahmen, in grélerem Umfang werthaltig sind.
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Periodenergebnis
Das Periodenergebnis verbesserte sich im Geschaftsjahr 2020 im Vergleich zum Vorjahr
deutlich von TEUR -13.377 um TEUR 15.398 auf TEUR 2.021. Der wesentliche Grund

sind die stark gestiegenen Handelserldse.

Inflations- und Wechselkurseinflisse haben sich im Geschaftsjahr 2020 nicht wesentlich

auf die Ertragslage ausgewirkt.
Finanzlage Konzern

Die Sicherstellung einer stets komfortablen Liquiditat sowie die operative Steuerung von
Finanzflissen haben oberste Prioritat im Finanzmanagement. Inflations- und Wechsel-
kurseinflisse haben sich im Geschéftsjahr 2020 nicht wesentlich auf die Finanzlage aus-

gewirkt.

Die Kapitalstruktur des Konzerns gestaltet sich wie folgt:

31.12.2020 31.12.2019 Veranderung
Eigenkapitalquote 86,1% 88,5% -2,4%
Fremdkapitalquote 13,9% 11,5% 2,4%
Verschuldungsgrad 16,1% 13,0% 3,1%

Trotz des positiven Periodenergebnisses und der in 2020 durchgefiihrten Kapitalerhé-
hung hat sich die Eigenkapitalquote leicht um 2,4 Prozentpunkte auf 86,1% verringert.
Hintergrund ist die weitere Aufnahme von Fremdkapital und die damit verbundene Aus-
weitung der Bilanzsumme um TEUR 10.855 auf TEUR 129.834. Das zusatzliche Fremd-

kapital begriindet auch den auf 16,1% gestiegenen Verschuldungsgrad.

Im Geschéftsjahr 2020 wurde ein positiver operativer Cashflow von TEUR 3.685 (V.
TEUR -2.402) erwirtschaftet.
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in TEUR 2020 2019

Cashflow aus laufender Geschatftstatigkeit 3.685 -2.402
Cashflow aus der Investitionstatigkeit -7.293 -1.014
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit 5.689 2.874
Finanzmittelbestand am Anfang der Periode 3.152 3.694
Finanzmittelbestand am Ende der Periode 5.233 3.152

Die Investitionen in Héhe von TEUR 7.293 (Vj. TEUR 1.014) betreffen im Wesentlichen

das immaterielle Anlagevermogen.
Die Finanzmittel stiegen infolge des positiven operativen Cashflow sowie der Aufnahme
von Fremdkapital und der Kapitalerhdhung von TEUR 3.152 um TEUR 2.081 auf

TEUR 5.233.

Die Stichtagsliquiditat aus dem Finanzmittelfonds hat sich wie folgt entwickelt:

in TEUR 31.12.2020 31.12.2019 Veranderung

Zahlungsmittel 5.233 3.152 2.081
abzuglich kurzfristig fallige Schulden 14.390 9.422 4.968
Zwischensumme e 207 8200 288
zuzuglich kurzfristig gebundenes Vermdgen 10.660 6.104 4.556
Uberdeckung / Unterdeckung 1.503 -166 1.669

Zum Stichtag weist die Gesellschaft eine Uberdeckung der kurzfristig falligen Schulden
durch kurzfristiges Vermégen und Zahlungsmittel von TEUR 1.503 auf.

Das Deckungsverhaltnis von mittel- und langfristig gebundenen Vermégenswerten und
mittel- und langfristigem Kapital zeigt nachstehende Ubersicht:

in TEUR 31.12.2020 31.12.2019 Verdanderung
Eigenkapital 111.802 105.294 6.508
zuzuglich mittel- und langfrstige Schulden 3.641 4.213 -572
abzuglich mittel- und langfristig

gebundenens Vermdgen 113.497 109.679 7.080
Uberdeckung / Unterdeckung 1.946 -172 -1.144

Das mittel- und langfristig gebundene Vermogen ist zu 99 % (Vj. 96 %) durch das Eigen-
kapital gedeckt.
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Vermogenslage Konzern

Die Vermdgenslage der NAGA hat sich im Geschéaftsjahr 2020 wie folgt entwickelt:

in TEUR 31.12.2020 31.12.2019 Veranderung

Aktiva 129.834 118.979 10.856
Langfristige Vermdgenswerte 113.497 109.679 3.818
Kurzfristige Vermdgenswerte 16.338 9.300 7.038
Passiva 129.834 118.979 10.854
Eigenkpapital 111.802 105.294 6.508
Langfristige Schulden 3.641 4.213 -572
Kurzfristige Schulden 14.390 9.472 4.918

Der Anstieg der langfristigen Vermoégenswerte um TEUR 3.818 ist malgeblich auf akti-

vierte Kundengewinnungskosten und Entwicklungskosten zurtickzufthren.

Die kurzfristigen Vermoégenswerte enthalten Forderungen gegenlber der NDAL in Hohe
von TEUR 1.446 (Vj. TEUR 1.446). Des Weiteren sind Forderungen aus Derivaten in
Hoéhe von TEUR 7.017 (Vj. TEUR 4.217) enthalten. Darlber hinaus beinhalten die kurz-
fristigen Vermdgenswerte zum 31. Dezember 2020 Guthaben bei PayPal Konten, Debi-

tkarten und Guthaben in Kryptowahrungen in unwesentlichem Umfang.

Die langfristigen Darlehen sind trotz der Aufnahme eines Wandeldarlehens und héheren
latenten Steuerschulden gesunken, weil das im Vorjahr gewahrte Darlehen des Haupt-
aktionars der Naga AG zum 31. Dezember 2020 kurzfristig auszuweisen ist, da es eine

Restlaufzeit von unter einem Jahr hat.

2.3. Gesamtaussage zum Geschiftsverlauf und zur Lage des Konzerns

NAGA hatte ihre Jahresprognose 2020 nach Vorlage der starken vorlaufigen Halbjah-
reszahlen 2020 per Ad-Hoc Mitteilung vom 27. Juli 2020 angepasst. Erwartet worden
war sowohl ein signifikantes Wachstum der Konzernumsatzerldése auf eine Bandbreite
zwischen EUR 22 und EUR 24 Mio. sowie ein EBITDA zwischen EUR 5,5 Mio. und
EUR 6 Mio.
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Diese angepassten Prognosewerte hat NAGA mit Konzernumsatzerlésen von
TEUR 24.353 (V). TEUR 7.619) und einem Konzern-EBITDA von TEUR 6.570 (V.
TEUR -9.167) sogar leicht Ubertroffen. 2020 war fir NAGA ein sehr erfolgreiches Ge-
schaftsjahr und zugleich ein wichtiger Zwischenschritt fiir weiteres starkes Wachstum in
2021.

3. Nachtragsbericht

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag sind im Konzernanhang unter Punkt 13 erldutert.
4. Prognose-, Chancen- und Risikobericht

41. Prognosebericht des Konzerns

Gesamtwirtschaftliche Prognose

In ihrer Gemeinschaftsdiagnose vom 15. April 2021 erwarten die fuhrenden deutschen
Wirtschaftsforschungsinstitute fir 2021 ein Wachstum der Weltproduktion um 6,3 %, ge-
folgt von +4,1 % in 2022."3

Die anhaltende Corona-Krise verzdgert die Erholung der deutschen Wirtschaft in 2021.
Hatten die fihrenden Wirtschaftsforschungsinstitute in ihrer Herbstprognose noch eine
Steigerung des deutschen BIP um 4,7 % fur 2021 antizipiert, gehen sie nun nur noch
von +3,7 % aus. Lockerungsschritte flir den seit November 2020 anhaltenden zweiten
bundesweiten Lockdown seien frihestens fur Mai 2021 zu erwarten. Das erste Quartal
2021 war entsprechend noch von einer um 1,8 % ricklaufigen Wirtschaftsleistung ge-
pragt. Im Zuge der schrittweisen Lockerung der Einddmmungsmalinahmen sei flr das
Sommerhalbjahr von einer kraftigen Ausweitung der Wirtschaftsaktivitat, vor allem bei
den von der Pandemie besonders betroffenen Dienstleistungsbereichen, auszugehen.
Allerdings bestehen erhebliche Abwartsrisiken im Hinblick auf die weitere Entwicklung
der Pandemie (bzgl. Lieferung von Impfstoffen und Tests bei Engpassen und Verzdge-

rungen, nebst drohenden Riickschlagen durch das Auftreten neuer Virus-Mutationen).

13 Vgl. https://gemeinschaftsdiagnose.de/wp-content/uploads/2021/04/GDF2021 Druckfahne Gesamtdo-

kument V2.2.pdf Seite 17
14 Vgl. https://www.faz.net/aktuell/wirtschaft/konjunktur/corona-krise-pandemie-und-demographie-scha-

den-der-wirtschaft-17294441.html
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Der hier verwendete Prognosezeitraum zum Geschaftsverlauf bezieht sich auf das Ge-
schaftsjahr 2021 und betragt zwolf Monate. Es werden ausschlieRlich fortgefiihrte Akti-
vitdten im Rahmen der Prognose berticksichtigt, ohne weitere eventuell hinzukommende
Aktivitaten. Diese eigenen internen Prognosen beruhen auf unseren, nach bestem Wis-
sen abgegebenen Einschatzungen und spiegeln die jingsten Entwicklungen im Ge-
schaftsjahr 2021 wider.

Fur den NAGA Konzern erwartet der Vorstand fir das laufende Geschaftsjahr 2021 bei
einer deutlichen Steigerung der Konzernumsatzerlése auf EUR 50 Mio. bis EUR 52 Mio.
ein Konzern EBITDA in einer Bandbreite von EUR 13 Mio. - EUR 15 Mio. zu erzielen.

Untermauert wird diese ambitionierte Jahresprognose durch das im ersten Halbjahr 2021
bereits erzielte Rekordwachstum. So hat NAGA das erste Quartal 2021 mit Rekorder-
gebnissen und dreistelligen Wachstumsraten in ihren Core-KPIs abgeschlossen. Der
Konzernumsatz weitete sich im ersten Quartal 2021 um 69 % auf EUR 11,7 Mio.
(Q1 2020: EUR 7 Mio.) aus. Das Handelsvolumen hat sich mit EUR 59 Mrd. (Q1 2020:
EUR 23 Mrd.) mehr als verdoppelt. Die Neuanmeldungen erhéhten sich im ersten Quar-
tal 2021 um 480% auf 93.000 (Q1 2020: 16.000), was im Ergebnis die Erreichung eines

weiteren wichtigen Meilensteins von 1 Mio. registrierten Kunden flir NAGA bedeutet.

Die COVID-19-Pandemie ist mit ihrer hohen Volatilitdt an den internationalen Finanz-
markten unverandert als zusatzlicher Wachstumstreiber fir NAGA einzustufen. Wie zu-
vor unter 2.1. Gesamtwirtschaftliche und branchenbezogene Rahmenbedingungen im
Abschnitt Kapitalmarkte dargestellt, hat die hohe Volatilitat in 2020 an den internationa-
len Finanzmarkten zu einem erheblich gestiegenen Interesse am Kapitalmarkt in

Deutschland gefuhrt.

Zur Bekanntheitsgradsteigerung der NAGA Firmengruppe und ihrer Produkte/Ldsungen
stehen 2021 weitere Investitionen in das Marketing, den Vertrieb und die Expansion im
Vordergrund. Neben bestehenden Niederlassungen in Zypern, China, Thailand und Ni-
geria strebt NAGA nach erfolgter Lizenzerteilung die Geschéaftsaufnahme in Australien,
Sudafrika und Vietnam an. Zudem werden in den kommenden Quartalen Produktaktua-

lisierungen bekannt geben, um so die Plattformqualitat und User-Experience weiter zu
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verbessern. Auf diesem Weg starkt NAGA ihre Position als Social Neo-Broker und In-
vestitionsplattform immer weiter. Der Wachstumsspeed von NAGA, verglichen mit der
Konkurrenz und privaten FinTech-Playern, untermauert kiinftiges signifikantes Upside-

Potenzial.

Das fir die Unternehmensexpansion bendtigte Wachstumskapital hat sich NAGA zuletzt
im Juni/Juli 2020 mit der erfolgten Barkapitalerhéhung, aber vor allem mit der im Februar
2021 mit dem US-Fonds Yorkville Advisors abgeschlossenen Rahmenvereinbarung
uber eine Wachstumsfinanzierung in Hohe von bis zu EUR 25 Mio. gesichert. Eine erste
Tranche der Wandelanleihe im Volumen von EUR 8 Mio. wurde bereits Ende Marz 2021

ausgegeben.
Prognose zu den bedeutsamen finanziellen Leistungsindikatoren

Handelserlése

Die Entwicklungen im ersten Quartal 2021 deuten auf eine Fortsetzung des im vergan-
genen Jahr begonnenen starken Wachstums hin. Die Handelserlése haben bis zum
31. Marz 2021 TEUR 10.167 betragen. Dies entspricht bereits ca. 42% der Handelser-
I6se des gesamten Jahres 2020. Durch den weltweiten Ausbau des Kundenstamms er-
warten wir auch fur das laufende Geschaftsjahr stark steigende Handelserlése gegen-

Uber dem Vorjahr.

Dienstleistungsumsétze

Es ist zu erwarten, dass sich die Dienstleistungserlose deutlich gegenuber dem abge-
laufenen Jahr steigern werden. Grund hierfir ist vor allem die Tatsache, dass Kunden
vermehrt durch Nutzung der gebihrenpflichtigen Kopier- und Autokopierfunktion der
NAGA Trader- App ihre Trades abschlief3en.

EBITDA

Ausgehend von den stark steigenden Handelserlésen und der Reduzierung der Kosten
durch die Restrukturierung rechnen wir erneut mit einem stark steigenden EBITDA fur
das Jahr 2021.
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Periodenergebnis

Wir erwarten flr das Geschaftsjahr 2021 ein nur leicht steigendes Periodenergebnis ge-
genuber dem abgelaufenen Geschéftsjahr. Die Abschreibungen werden in Zukunft auf-
grund der Aktivierung der von Partnern erworbenen Kunden deutlich ansteigen. Wah-
rend das Finanzergebnis wegen der Zinsbelastungen fiir die aufgenommenen Verbind-
lichkeiten voraussichtlich leicht ansteigen wird, rechnen wir mit einem starken Anstieg
des Steueraufwands bedingt durch den eintretenden Verbrauch steuerlicher Verlustvor-

trage.

Prognose zu den bedeutsamen nicht finanziellen Leistungsindikatoren

Durch den weltweiten Ausbau des Geschafts erwarten wir stark steigende Kundenzah-

len und ein groReres Handelsvolumen gegenlber dem abgelaufenen Geschéaftsjahr.
4.2. Risikobericht

Fir den Konzern sind auch die Auswirkungen des Coronavirus (COVID-19) als Risiko
einzustufen. Es ist leider nicht abzuschatzen, inwieweit sich das Risiko auf die NAGA
auswirkt. Dazu kommen noch weitere Risiken wie etwa eine neuerliche Eskalation im
Handelsstreit zwischen den USA und China oder geopolitische Spannungen wie bei-

spielsweise zwischen den USA und dem Iran.

Dazu besteht das Risiko der Werthaltigkeit der in der Bilanz ausgewiesenen immateriel-
len Vermogenswerte. Diese sind an das operative Ergebnis des Konzerns geknupft. Eine
erhebliche Verschlechterung des operativen Geschafts kann zu einer Abwertung des in

den immateriellen Vermogenswerten enthaltenen Geschafts- oder Firmenwerts fihren.

Unser Geschéaftsmodell wird von vielen Faktoren beeinflusst - unter anderem von den
rechtlichen und gesamtwirtschaftlichen Rahmenbedingungen, der Aufrechterhaltung
von Erlaubnissen und Lizenzen sowie von Kooperationen mit unseren Geschaftspart-
nern beziehungsweise von sonstigen Vertragsverhaltnissen. Auf dieser Grundlage tref-
fen wir Annahmen zu unserer Entwicklung und Profitabilitat, den Transaktionsvolumina

und Umsatzerldsen, zu Kostenpositionen, der Mitarbeiterausstattung, der Finanzierung
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sowie wesentlichen Bilanzpositionen, die sich als unzutreffend oder unvollstandig erwei-
sen kénnten. Insbesondere hangt das weitere Wachstum davon ab, ob und inwieweit wir
in der Lage sein werden, neue Kunden zu gewinnen, die das Angebot von Naga wahr-
nehmen, unser bestehendes Angebot auszubauen und neue Vertriebskanale zu etablie-

ren.

Im ungunstigsten Fall kénnte sich das Geschaftsmodell als nicht profitabel oder nicht
mehr durchflihrbar erweisen. Dies kénnte Wertberichtigungen insbesondere bei aktivier-
ten langfristigen Vermdgenswerten erfordern sowie weitere wesentliche nachteilige Aus-

wirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage von NAGA haben.
a) Merkmale des Risikomanagementsystems

NAGA ist mit der Naga Trader Applikation im CFD, Forex, ETF und Aktienmarkt in einem
regulierten Markt tatig. Neben den stetigen Anderungen im wirtschaftlichen Umfeld der
Gesellschaft ist daher auch der Wandel der gesetzlichen beziehungsweise aufsichts-
rechtlichen Rahmenbedingungen flr den Unternehmenserfolg von wesentlicher Bedeu-
tung. Die aktuellen Entwicklungen werden permanent beobachtet und sorgfaltig analy-
siert. Der Vorstand bezieht die sich abzeichnenden Chancen und potenziellen Risiken in
seine Geschafts- und Risikostrategie mit ein und passt diese bei Bedarf entsprechend
an. Die Uberwachung und Steuerung von Risiken sind bei NAGA zentraler Bestandteil

der Fuhrungsinstrumente der Gesellschaft.

Ein ausgepragtes Risikobewusstsein in allen relevanten Geschaftsprozessen sowie die
hohen ethischen Standards des Konzerns werden vom Management und den Mitarbei-
tern beachtet. Die Begrenzung von Risiken gehért dartber hinaus fir alle Fihrungskrafte
von NAGA zu den wesentlichen Zielvorgaben innerhalb ihrer jeweiligen Verantwortungs-
bereiche. Jede Fuhrungskraft entwickelt in diesem Zusammenhang wirksame aufgaben-

spezifische Kontrollprozesse und stellt deren laufende Anwendung sicher.
Zur gesamthaften und Ubergreifenden Einschatzung, Limitierung sowie Steuerung von

Risiken hat NAGA darlber hinaus eine Stabstelle aufgebaut, die insbesondere auch die

gruppenweiten Aufgaben der Risikocontrolling-Funktion gemaR Mindestanforderungen
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an das Risikomanagement (MaRisk) AT 4.4.1 der BaFin GUbernommen hat. Dieser Mitar-
beiter Ubernimmt dabei die Aufgabe der gruppenweiten Identifikation, Beurteilung, Steu-
erung, Uberwachung und Kommunikation von Risiken. Diese Stelle verfiigt hierfiir Gber

freien Zugriff auf alle risikorelevanten Informationen und Daten des Konzerns.

Die Leitung der Abteilung Risikomanagement wird an samtlichen wichtigen risikopoliti-
schen Entscheidungen der Geschaftsleitung beteiligt. Der Aufsichtsrat wird im Falle ei-
nes Wechsels in der Leitung der Abteilung Risikomanagement der NAGA unmittelbar

informiert.

b) Risikoidentifikation und Risikobeurteilung

NAGA verfiigt Uber eine Risikoinventur, die bei Bedarf auch anlassbezogen aktualisiert
wird. Diese ermdglicht es der NAGA Risiken, einschlie3lich der Risiken aus der Verwen-
dung von Finanzinstrumenten, denen sie sich im Rahmen ihrer operativen Geschéaftsta-

tigkeit ausgesetzt sieht, in folgende Kategorien zu unterteilen:

. Marktrisiken

. Adressausfallrisiken

. operationelle Risiken,

. Liquiditatsrisiken,

. sonstige Risiken (Landerrisiken)

Die Risikobewertung erfolgt unter Berlcksichtigung getroffener risikoreduzierender

Malinahmen sowie der gegebenen Eigenkapitalsituation.

c) Uberwachung und Kommunikation von Risiken
Das Management wird durch monatliche Berichte Gber die aktuelle Risikosituation, wich-
tige Kennzahlen sowie die Ergebnissituation der NAGA informiert. Zusatzlich steht dem

Vorstand eine Ubersicht zur Verfliigung, in der ausgewahlte Kennzahlen (wie z. B.
EBITDA oder Handelserlése) der NAGA dargestellt werden.
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Nach eigener Einschatzung sind die ergriffenen MaRnahmen zur Analyse und Uberwa-
chung der Risikosituation der NAGA angemessen. Die Risikotragfahigkeit war im Be-
richtszeitraum jederzeit gegeben. Unmittelbare Risiken, die den Fortbestand der Gesell-
schaft gefahrden kénnten, sind, auch im Hinblick auf mégliche Konzentrationsrisiken,

zum Zeitpunkt der Aufstellung des vorliegenden Risikoberichts nicht zu erkennen.

Im Folgenden werden die wesentlichen Risiken naher beschrieben, denen sich die
NAGA im Rahmen ihrer operativen Geschaftstatigkeit ausgesetzt sieht. Dabei wird fol-
gende tabellarisch dargestellte Bewertungsmethodik bei der Beurteilung der Eintritts-

wahrscheinlichkeit und des Risikoausmaflles angewendet:

Eintrittswahrscheinlichkeit |Beschreibung
< 5% sehr gering
5-25% gering
=25 - 50% mittel
= 50% hoch
RisikoausmaR Auswirkung auf Geschaftstatigkeit, Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage sowie Reputation
gering begrenzte Auswirkung < TEUR 50 EBITDA Einzelrisiko
mittel einige Auswirkungen = TEUR 50 EBITDA Einzelrisiko
hoch betrachtliche Auswirkungen = TEUR 200 EBITDA Einzelrisiko
sehr hoch schadigende Auswirkungen = EUR. 1 Mio. EBITDA Einzelrisiko

d) Steuerung und Begrenzung von Marktpreisrisiken

Unter Marktpreisrisiken versteht die NAGA Verlustrisiken aufgrund der Veranderung von
Marktpreisen (Aktienkurse, Wechselkurse, Edelmetall-/Rohstoffpreise, Zinsen) und

preisbeeinflussenden Parametern (z. B. Volatilitdten).

Bei der NAGA entstehen Marktpreisrisiken im Brokerage angesiedelten Handelsbuch
der Naga Markets. Die Naga Markets tritt hieriiber grundsatzlich als Kontrahent ihrer
Kunden beim Handel verschiedener Finanzprodukte auf. Eine entsprechende Fachab-

teilung behandelt die sich ergebenen Risiken gemaR internen Vorgaben in Echtzeit.
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Zur Begrenzung der resultierenden Marktpreisrisiken verfligt NAGA Uber ein mehrstufi-
ges Limit-System, das den gesetzlichen Anforderungen, dem Eigenkapital der Gesell-
schaft sowie ihrem Risikoprofil angepasst ist. Die Einhaltung dieser Limite wird auf tag-
licher Basis tiberwacht. Bei Uberschreitungen werden umgehend geeignete GegenmafR-

nahmen eingeleitet.

NAGA schatzt die verbleibenden Marktpreisrisiken und ihre Eintrittswahrscheinlichkeit

als gering ein.

Neben den umfassenden MaRnahmen hinsichtlich der Uberwachung der Marktrisiken
des Konzerns werden zusatzlich angemessene MafRnahmen zum Management der Ub-
rigen Risikokategorien ergriffen, denen sich NAGA im Rahmen ihres operativen Ge-
schéfts ausgesetzt sieht. Die Uberwachung der Angemessenheit dieser Mainahmen er-
folgt laufend. Veranderungen in der Einschatzung der zugrunde liegenden Risiken sowie
notwendige Anpassungen zu deren Management schlagen sich in regelmafigen Aktua-
lisierungen der Risikoinventur von NAGA nieder. Diese steht zudem als Basis flr eine

risikoorientierte Prufungsplanung der Internen Revision der Naga Markets zur Verfu-

gung.

Das sich flur Finanzinstrumente dartber hinaus ergebende Risiko aus sich andernden
Wechselkursen (Wahrungsrisiko) ist bei NAGA als nicht wesentlich zu betrachten, da
Uberwiegend in Euro gehandelt wird. Die sich daraus ergebenden Risiken sind ebenfalls

als gering bei einer sehr geringen Eintrittswahrscheinlichkeit zu betrachten.

Turbulenzen an den nationalen und internationalen Wertpapiermarkten, ein langanhal-
tender Seitwartstrend bei geringen Umsatzen und andere Marktrisiken kénnen zu einem
zurtickgehenden Interesse bei den Anlegern flihren. Die Handelsaktivitat der Kunden
der Konzernunternehmen ist abhangig von den allgemeinen Bdrsenumsatzen und der
Marktvolatilitat.
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e) Steuerung und Begrenzung von Adressausfallrisiken

Das Adressenausfallrisiko wird von der NAGA als das Risiko von Verlusten oder entgan-
genen Gewinnen aufgrund unerwarteter Ausfalle oder nicht vorhersehbarer Bonitatsver-

schlechterungen von Geschaftspartnern definiert.

Adressenausfallrisiken in der NAGA resultieren in erster Linie aus den Geschafts- und

Abwicklungspartnern im Brokerage und Dienstleistungen.

Geschaftspartner der NAGA werden anhand fest definierter Kriterien, die bei Bedarf an
aktuelle Gegebenheiten angepasst werden und sich an spezifischen Merkmalen der Ge-
schaftspartner orientieren, einer Prifung unterzogen. Darlber hinaus erfolgt eine lau-
fende Bonitatsprifung anhand o6ffentlich zuganglicher Daten. Die NAGA schatzt das
Ausmald der resultierenden Risiken als sehr hoch, die zugehdrige Eintrittswahrschein-

lichkeit jedoch als sehr gering ein.
f) Operationelle Risiken

1) Abhangigkeit von Software und IT-Risiken

Fir NAGA besteht das operationelle Risiko insbesondere aufgrund der Abhangigkeit des
operativen Betriebs von der IT-Infrastruktur und den damit verbundenen Services. Dies
schlief3t auch die Abhangigkeit von der fehlerfreien Bereitstellung von Dienstleistungen
konzernfremder Service-Provider (,Outsourcing”) ein. Die operationellen Risiken in der
IT lassen sich in Hardware-, Software- sowie Prozessrisiken unterteilen. Konzernweit
werden umfangreiche IT- und Internet-Systeme eingesetzt, die fir einen ordnungsge-
mafen Geschaftsablauf unerlasslich sind. Der Konzern ist in einem ganz besonderen
Malf von einem stérungsfreien Funktionieren dieser Systeme abhangig. Trotz umfassen-
der MalRnahmen zur Datensicherung und Uberbriickung von Systemstérungen lassen
sich Stérungen und/oder vollstandige Ausfélle der IT- und Internet-Systeme nicht aus-
schlief3en. Auch kénnten Mangel in der Datenverfiigbarkeit, Fehler oder Funktionsprob-
leme der eingesetzten Software und/oder Serverausfalle bedingt durch Hard- oder Soft-
warefehler, Unfall, Sabotage, Phishing oder aus anderen Grinden zu erheblichen
Image- und Marktnachteilen sowie etwaigen Schadensersatzzahlungen fir den Konzern

fuhren.
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AulRerdem besteht bei der selbst entwickelten Software ein Risiko flr Fehlfunktionen
und/oder Ausfalle. Allerdings sehen wir hier nur ein sehr geringes Risiko, da wir durch

unsere Kontrollsysteme rechtzeitig gewarnt werden sollten.

Konzernweit werden erhebliche Investitionen in die IT-Ausstattung getatigt, um einer-
seits sicherstellen zu kdnnen, dass das erheblich angewachsene Geschéaftsvolumen ent-
sprechend abgewickelt werden kann und dass andererseits eine hinreichende Absiche-
rung gegen Ausfalle gewahrleistet ist. Die Eintrittswahrscheinlichkeit des Ereignisses
aus der Abhangigkeit von Software und IT-Risiken wird als gering, ein mégliches Scha-

densausmal} als mittel eingeschatzt.

In 2020 hat NAGA frihzeitig auf die COVID-19-Pandemie und die auf den internationalen
Finanzmarkten verursachten Turbulenzen reagiert. NAGA hat eine vollstandige Remote-
Arbeitsumgebung eingerichtet und gleichzeitig sichergestellt, dass die Plattform ohne
Unterbrechungen funktioniert. Auf der technologischen Seite hat NAGA die Systemka-
pazitat erhdht. So konnte man steigenden Kundenanforderungen und Transaktionsvolu-
mina problemlos gerecht werden. Auf diesem Weg waren die Trading-Server jederzeit

verfugbar.

2) Personelle Risiken

NAGA nutzt die eingerichteten Uberwachungs- und Kommunikationsprozesse, um diese
insbesondere personalbedingten Risiken zu begrenzen. Dennoch lassen sich individu-
elle Fehler einzelner Mitarbeiter nie vollstandig ausschlieRen. Die Eintrittswahrschein-
lichkeit des Ereignisses aus personellen Risiken schatzen wir als sehr gering, ein mog-

liches Schadensausmal} als gering ein.

3) Rechtliche Risiken

NAGA agiert als regulierter Anbieter von Finanzdienstleistungen in einem Umfeld mit
sich rasch wandelnden rechtlichen Rahmenbedingungen. Dabei kdnnen rechtliche Ver-
stdlRe Strafzahlungen oder Prozessrisiken verursachen. NAGA begegnet diesen rechtli-
chen Risiken durch permanente Beobachtung des rechtlichen Umfelds, Vorhaltung in-
ternen rechtlichen Know-hows sowie im Bedarfsfall durch Rickgriff auf externe Rechts-
expertise. Die Eintrittswahrscheinlichkeit des Ereignisses aus rechtlichen Risiken schat-

zen wir als gering ein, das Risikoausmalf} als mittel.
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Zu nennen ist hier im Einzelnen das Risiko, von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleis-
tungsaufsicht (,BaFin“) ein BuRgeld auferlegt zu bekommen. Zum aktuellen Zeitpunkt
wurden zwei Vorgange, die beide bereits vor mehreren Jahren von der BaFin initiiert
wurden, noch nicht formell abgeschlossen. Die Gesellschaft rechnet jedoch nicht mit ei-

ner Fortsetzung beider Vorgange seitens der BaFin.

4) Prozessrisiken
Zum Bilanzstichtag bestand eine offene Rechtsstreitigkeit betreffend ein Dienstleistungs-
honorar Uber einen Streitwert von TEUR 25.

g) Steuerung und Begrenzung von Liquiditatsrisiken

Als Liquiditatsrisiko versteht NAGA das Risiko, dass sie ihre aktuellen oder zukiinftigen
Zahlungsverpflichtungen nicht vollstandig zeitgerecht aus den verfligbaren finanziellen

Mitteln erfillen kann.

Angesichts der ausreichenden Liquiditatsausstattung und der getroffenen risikobegren-
zenden MalRnahmen stuft NAGA die Eintrittswahrscheinlichkeit ihrer verbleibenden Li-
quiditatsrisiken (im engeren Sinne) als sehr gering ein und beurteilt auch das zugehdérige

Schadensausmal} als gering.

Allgemeine Geschiftsrisiken aufgrund der Abhangigkeit von technischen Ent-

wicklungen und Kundenverhalten

Die allgemeinen Geschéftsrisiken bezeichnen fir NAGA diejenigen Risiken, die auf-
grund veranderter Rahmenbedingungen entstehen. Dazu gehdrt beispielsweise das

Marktumfeld, das Kundenverhalten sowie der technische Fortschritt.

Technische Neuerungen sowie ein sich anderndes Kundenverhalten konnen die Gege-
benheiten auf den Markten fir Finanzdienstleistungen wesentlich beeinflussen. Dies
kann Chancen fir die von NAGA angebotenen Produkte und Dienstleistungen erdffnen,
kann aber umgekehrt auch negative Auswirkungen auf die Nachfrage der Produkte nach

sich ziehen und den finanziellen Erfolg des Konzerns verringern.
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NAGA beobachtet stetig die Veranderungen im rechtlichen und regulatorischen Umfeld
sowie in den Bereichen Kundenverhalten und technischer Fortschritt mit besonderer Auf-
merksamkeit und pruft laufend die daraus resultierenden strategischen Implikationen.
Die Eintrittswahrscheinlichkeit von Ereignissen aufgrund von Abhangigkeiten von tech-
nischen Entwicklungen und Kundenverhalten schatzen wir als gering, ein mogliches

Schadensausmal als mittel ein.

NAGA richtet seit 2020 verstarkt den Fokus auf den Kundensupport und die Verbesse-
rung der Plattformqualitat. Mittels gezielter Investitionen in die User-Experience rund um
das Social-Trading wird NAGA in 2021 und den Folgejahren ihre Wettbewerbsvorteile
weiter ausbauen. Das Social-Trading-Geschaft ist ein sehr starkes Wachstumsgeschaft.
Das positive Feedback der Nutzer auf NAGAs einzigartige Plattform flief3t in Produktak-
tualisierungen ein, die in den kommenden Quartalen bekannt geben werden. NAGA stellt
so sicher, stets Veranderungen im Kundenverhalten rechtzeitig zu erkennen und auf

diese mittels Produktaktualisierungen geeignet zu reagieren.
h) Reputationsrisiken

Das Reputationsrisiko ist fir NAGA das Risiko negativer wirtschaftlicher Auswirkungen,

die sich daraus ergeben, dass der Ruf des Unternehmens Schaden nimmt.

Grundsatzlich sind die Konzernunternehmen bemiiht, durch eine hohe Reputation eine
hohe Kundenbindung zu erreichen, um somit einen Wettbewerbsvorteil gegenlber Wett-
bewerbern zu gewinnen. Viele der o. g. Risiken bergen zusatzlich zu unmittelbaren fi-
nanziellen Auswirkungen die Gefahr, dass die Reputation des Konzerns Schaden nimmt
und Uber eine verringerte Kundenbindung zu finanziell nachteiligen Folgen fir den Kon-

zern fuhrt.

NAGA berucksichtigt allgemeine Geschéaftsrisiken und Reputationsrisiken, insbesondere
indem sie diese in ihren strategischen Vorgaben festhalt und ihre risikosteuernden Pro-
zesse laufend zur Beobachtung des relevanten Umfelds nutzt. Zugehdrige Risikoab-
schatzungen erfolgen im Rahmen der Abschatzungen zu den operationellen Risiken des

Konzerns, denen bis zum Abschluss des andauernden Konzernumbaus konservativ eine
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mittlere Eintrittswahrscheinlichkeit und unter Beachtung des Vorsichtsprinzips ein hohes

Risikoausmal} zugeordnet werden.
i) Landerrisiken

NAGA wachst zunehmend global. Neben bestehenden Niederlassungen in Zypern,
Thailand und Nigeria strebt NAGA nach erfolgter Lizenzerteilung die Geschéaftsauf-
nahme in Australien, Sudafrika und Vietham an. Die Expansion in neue Markte birgt
wirtschaftliche und politische Risiken, resultierend u.a. aus unterschiedlichen Rechtssys-
teme, Vorschriften, der sozialen und politischen Stabilitat sowie auch dem Zustand der
Infrastruktur. In Nigeria bestehen z.B. Risiken in der Korruption und in einer schwierigen
MarkterschlieBung. NAGA erschlielt neue lokale Markte stets mit ausgewahlten Part-
nern, die sich mit drtlichen Gegebenheiten auskennen und ein hervorragendes Netzwerk

an Kontakten mit sich bringen.
4.3. Chancenbericht

Bislang hatte das Coronavirus positive Auswirkungen auf die Geschaftsentwicklung des
NAGA Konzerns. Die hohe Volatilitdt an den Aktienmarkten und das gestiegene Inte-
resse am Kapitalmarkt waren neben der Entscheidung, hdhere Investitionen in das Mar-
keting, den Vertrieb und die Expansion des NAGA Konzerns zur Bekanntheitsgradstei-
gerung zu tatigen, Treiber der aulierst positiven Geschaftsentwicklung im Berichtsjahr
und im laufenden Geschaftsjahr 2021. Der Fokus auf den Kundensupport und die Ver-
besserung der Plattformqualitat hat erste deutliche Effekte gebracht. NAGA befindet sich
seit nunmehr neun Quartalen auf einem nachhaltigen Wachstumspfad und verzeichnete
im ersten Quartal 2021 dreistellige Wachstumsraten in ihren Core-KPIs. Uber weitere
Investitionen in die User-Experience rund um das Social-Trading wird NAGA in 2021 und
den Folgejahren ihre Wettbewerbsvorteile weiter ausbauen. Das positive Feedback der
Nutzer auf NAGAs einzigartige Plattform flie3t in Produktaktualisierungen ein, die in den

kommenden Quartalen bekannt geben werden.

Durch die zuletzt erfolgten Expansionsschritte verfigt NAGA nun neben Zypern Uber

lokale Niederlassungen in Bangkok (Thailand) und Nigeria (Schulungszentren in Port
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Harcourt und Lagos). Zudem laufen derzeit die Genehmigungsprozesse fir die Auf-
nahme der Geschaftstatigkeit in Australien (geplante Niederlassung in Sydney), Stidaf-
rika (geplante Niederlassung in Kapstadt) und Vietnam. Die Erschlielung dieser Wachs-
tumsmarkte bieten dem NAGA Konzern enorme Chancen, die globale Kundenbasis zu
erweitern und damit die Konzernumsatzerlése zu steigern und die Bewertung des Un-
ternehmens erheblich anzuheben. Im Geschaftsjahr 2020 erfolgte die Coverage-Auf-
nahme durch die Analysten von Hauck & Aufhduser Research. Damit erfolgt das
Coverage nun durch drei renommierte Analystenhauser (neben Hauck & Aufhauser sind
es GBC Research und SMC Research). Alle drei Analysehduser empfehlen den Kauf
der NAGA Aktie mit Kurszielen von EUR 7 bis EUR 8,90. Zwischenzeitlich hatte die
NAGA Aktie sich auch bereits der Marke von EUR 8 genadhert. Das Coverage unterstitzt
NAGA bei der Erhdhung der Transparenz und ermdglicht es, weiteren privaten sowie
institutionellen Investoren die Zukunftschancen der NAGA Firmengruppe aufzuzeigen,
was die Durchfuhrung kiunftiger KapitalmaRnahmen erleichtert und ihre Erfolgschancen

steigert.

Nach der erfolgreich platzierten Barkapitalerhéhung im Juni/Juli 2020, bei der sich NAGA
ein Wachstumskapital von EUR 4,6 Mio. sichern konnte, gelang im Februar 2021 der
Abschluss einer Rahmenvereinbarung mit dem US-Fonds Yorkville Advisors iber eine
Wachstumsfinanzierung in H6he von bis zu EUR 25 Mio. ((unverzinsliche) Wandel-
schuldverschreibungen). Yorkville hat sich verpflichtet, unter bestimmten Bedingungen
die von der The NAGA Group AG begebenen Wandelschuldverschreibungen zu zeich-

nen. Eine erste Tranche von EUR 8 Mio. wurde bereits Ende Marz 2021 ausgegeben.

In den USA strebt NAGA aulRerdem Uber den Anfang April 2021 bei der OTC Markets
Group beantragten Cross-Handel mit Aktien des Unternehmens am OTCQX Venture
Markt eine Bekanntheitsgradsteigerung an. OTC Markets betreibt das weltweit groite
elektronische Interdealer-Angebotssystem fir US-Broker-Handler und bietet mehrere
Medienkanale, um die Sichtbarkeit von OTC-gehandelten Unternehmen zu erhéhen. Ziel
ist es, die Sichtbarkeit und den Zugang zu NAGA-Aktien flr nordamerikanische Investo-
ren zu erhdhen, um damit die Investorenbasis und das Volumen in der NAGA Aktie aus-
zuweiten. Der Mitte Juni 2021 erfolgte Handelsstart am US-amerikanischen OTCQX-

Markt hat keine Auswirkungen auf die bestehenden NAGA-Stammaktien, im Rahmen
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des Cross-Trades werden auch keine neuen Aktien ausgegeben. Zudem entstehen hier-
durch keine zusatzlichen Berichtspflichten. Die Cross-Trading-Funktion wird tber die
OTC Markets Group Inc. in New York, USA, bereitgestellt.

Die in 2020 entwickelte und gelaunchte App NAGA Pay bietet grole Wachstumspoten-
ziale. Die App vereint das Angebot einer Prepaid Kreditkarte, eines europaischen IBAN-
Bankkontos mit Limits von bis zu EUR 200.000 pro Jahr und kompletten Banking-Funk-
tionen, wie z.B. SEPA-Transfers. Neben Echtzeit Geld-Transfers und Money-Manage-
ment kdnnen NAGA-Kunden tber 400 Aktientitel von neun globalen Bérsenplatzen ge-
buhrenfrei handeln, sowie andere Top-Trader mit einem Klick kopieren. Komplettiert wird
das Angebot mit der Integration der NAGA Wallet sowie NAGAX, sodass Kunden mit
NAGA Pay physische Kryptowahrungen kaufen und verkaufen und blockchain-basierte
Ein- und Auszahlungen tatigen kénnen. Im Laufe des dritten Quartals 2021 erfolgt ein
Relaunch der NAGA Pay App mit dem neuen Bankenpartner CONTIS. Durch zuséatzliche
Funktionalitaten soll die Attraktivitdt der App gegenuber der Vorversion noch einmal

deutlich gesteigert werden.

Ein weiterer Wachstumskatalysator ist NAGA Pro, das sich gezielt an Nutzer, die bereits
eine eigene Tradingcommunity leiten, eine Karriere als Profi-Trader anstreben oder ein
Geschaftsmodell im Trading aufbauen méchten, richtet. NAGA bietet NAGA Pro Nutzern
bei Erflllen bestimmter Kriterien eine Basis-Monatsverglitung sowie ein lukratives Per-
formance-Paket an und kreiert damit ein einzigartiges "Digital-Influencer"-Modell. Mit
NAGA Pro grenzt sich NAGA klar vom Wettbewerb ab. NAGA Pro ist ein Tool fur Trader,
Profis und fir Geschaftsmodelle rund um das Trading, die ihre Community/Follower mit-
bringen bzw. aufbauen. Ziel ist es, dass NAGA Personen bzw. Unternehmern eine Platt-

form flr das eigene Wachstum anbietet und mit ihnen gemeinsam wachst.

Das globale NAGA Nutzwachstum soll nicht zuletzt auch mit dem in 2020 gestarteten
Alpha Trading Event forciert werden. NAGA strebt die Etablierung als innovativer Anbie-
ter digitaler Finanzbildung an. Dem am 30. September 2020 erstmals veranstalteten ,Al-
pha-Event* werden regelmaRig digitale Workshops und weitere Veranstaltungen folgen,

um Anfangern im Handel eine qualitativ hochwertige Ausbildung zu bieten.
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Vor diesem Hintergrund erwartet der Vorstand von NAGA fiir 2021 eine erhebliche Kon-
zernumsatzausweitung auf EUR 50 Mio. bis EUR 52 Mio. sowie eine Steigerung des
EBITDA auf eine Bandbreite von EUR 13 Mio. - EUR 15 Mio. NAGA besitzt alle Eigen-
schaften, um am stark wachsenden internationalen FinTech-Markt erfolgreich zu partizi-
pieren. Die erfolgreiche Rollout- und digitale Vermarktungsstrategie in Kombination mit
der einzigartigen Symbiose einer Trading- und Social Media Plattform werden in den
kommenden Jahren zu weiterem starkem Umsatzwachstum und einer zunehmenden E-
BITDA-Marge fuhren.

Einschatzung des Vorstands zur Gesamtrisiko- und Chancensituation

Die Einschatzung der Gesamtrisikosituation verstehen wir als kumulierte Betrachtung
aller wesentlichen Risikokategorien bzw. Einzelrisiken. NAGA ist davon Gberzeugt, dass
weder von einem der genannten Einzelrisiken noch von den Risiken im Verbund zum
Abschlussstichtag und nach zum Zeitpunkt der Aufstellung des Konzernabschlusses

eine Bestandsgefahrdung vorliegt.

NAGA ist davon Uberzeugt, dass sie auch in Zukunft sich bietende Chancen nutzen
kann, ohne sich dabei unverhaltnismaRig hohen Risiken aussetzen zu mussen. Insge-

samt wird ein ausgewogenes Verhaltnis zwischen Chancen und Risiken angestrebt.

5. Internes Kontroll- und Risikomanagementsystem bezogen auf den Konzern-

rechnungslegungsprozess

Der Aufsichtsrat von NAGA Uberwacht generell die Wirksamkeit des internen Kontroll-
und Risikomanagementsystems (,IKS* sowie ,RMS*) in Anlehnung an § 107 Abs. 3 Satz
2 AktG. Der Umfang sowie die Ausgestaltung des IKS liegen im Ermessen des Vorstan-
des. Die Funktionsfahigkeit und Wirksamkeit des IKS im Konzern sowie in den Einzel-

gesellschaften werden regelmafig vom Vorstand geprift.
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Das rechnungslegungsbezogene IKS beinhaltet die Grundsatze, Verfahren und Mal}-
nahmen, um die Ordnungsmafigkeit der Rechnungslegung sicherzustellen. Es wird kon-

tinuierlich weiterentwickelt und zielt auf Folgendes ab:

Der vorliegende NAGA Konzernabschluss wurde nach den International Financial Re-
porting Standards (,IFRS*), wie sie in der Europaischen Union anzuwenden sind sowie
nach den nach § 315e Abs. 1 HGB erganzend zu beachtenden handelsrechtlichen Vor-
schriften aufgestellt. Zudem verfolgt das rechnungslegungsbezogene IKS auch das Ziel,
dass der Jahresabschluss der The NAGA Group AG nach den handelsrechtlichen Vor-

schriften aufgestellt wird.

Grundsatzlich gilt fir jedes IKS, dass es, unabhangig davon, wie es konkret ausgestaltet
ist, keine absolute Sicherheit gibt, ob es seine Ziele erreicht, da IT-bedingte Ausfalle
oder menschliches Versagen respektive Fehlverhalten Einfluss auf die Zielerreichung
nehmen kénnen. Bezogen auf das rechnungslegungsbezogene IKS kann es somit nur
eine relative, aber keine absolute Sicherheit geben, dass wesentliche Fehlaussagen in

der Rechnungslegung vermieden oder aufgedeckt werden.

Die Abteilungen Finanzbuchhaltung und Controlling steuern die Prozesse zur Konzern-
rechnungslegung und zur Lageberichtserstellung. Gesetze, Rechnungslegungsstan-
dards und andere Verlautbarungen werden kontinuierlich dahingehend analysiert, ob
und inwieweit sie relevant sind und wie sie sich auf die Rechnungslegung auswirken.
Unterstitzend fungieren hier standardisierte Meldeformate, IT-Systeme sowie IT-unter-
stitzte Reporting- und Konsolidierungsprozesse zur Erreichung einer einheitlichen und

ordnungsgemafen Konzernrechnungslegung.
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Sofern notwendig, greift NAGA auf externe Dienstleister in Form von Sachverstandigen
zurtick. Die in den Rechnungslegungsprozess einbezogenen Mitarbeiter werden regel-
mafig geschult. Diese stellen den ordnungsgemalien sowie zeit- und fristgerechten Ab-
lauf ihrer rechnungslegungsbezogenen Prozesse und Systeme sicher.

Interne Kontrollen und Bericksichtigung von Risikoaspekten sind in Form von praven-

tiven und aufdeckenden Kontrollen in die Prozesse implementiert. Dazu zahlen bei-

spielsweise:

. IT-gestutzte und manuelle Abstimmungen

. Funktionstrennung insbesondere von externem und internem Rechnungswesen
. Vier-Augen-Prinzip

. regelmafig uberwachtes Zugriffssystem der IT-Systeme.

6. Sonstige Angaben

Versicherung der gesetzlichen Vertreter (Bilanzeid)

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemall den anzuwendenden Rechnungsle-
gungsgrundsatzen der Konzernabschluss ein den tatsachlichen Verhaltnissen entspre-
chendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt und im
Konzernlagebericht der Geschaftsverlauf einschliellich des Geschaftsergebnisses und
die Lage des Konzerns so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der

voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns beschrieben sind.

Hamburg, 30. Juni 2021

The NAGA Group AG

Vorstand

B. Bilski A. Luecke M. Mylonas
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IFRS Konzernabschluss
der The Naga Group AG, Hamburg,
fur das Geschaftsjahr 2020

e Konzernbilanz zum 31. Dezember 2020

o Konzerngesamtergebnisrechnung vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2020

e Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung vom 1. Januar bis zum 31. Dezember
2020

o Konzernkapitalflussrechnung von 1. Januar bis zum 31. Dezember 2020

e Konzernanhang fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2020
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Konzernbilanz
der The Naga Group AG, Hamburg,
zum 31. Dezember 2020
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31.12.2020 31.12.2019
Anhang TEUR TEUR
Aktiva
Vermogenswerte
Langfristige Vermogenswerte
Immaterielle Vermégenswerte 6.a) 112.268 108.832
Sachanlagen 6.b) 509 238
Nutzungsrechte 6.c) 41 163
Finanzanlagen und andere Vermogenswerte 6.d) 146 194
Latente Steueranspriiche 6.i) 533 252
Summe langfristige Vermégenswerte 113.497 109.679
Kurzfristige Vermodgenswerte
Vertragsvermogenswerte 6.e) 399 0
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 6.e) 1.536 1.484
Sonstige kurzfristige Vermdgenswerte 6.d) 2.094 336
Steuerforderungen 6.f) 59 111
Forderungen aus Derivaten 6.9) 7.017 4.217
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquvialente 6.h) 5.233 3.152
Summe kurzfristige Vermoégenswerte 16338  9.300
Summe Vermogenswerte 129.834 118.979




Passiva
Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital

Kapitalricklage

Bilanzergebnis

Den Aktiondren des Mutterunternehmens
zurechenbares Eigenkapital

Anteile nicht beherrschender Gesellschafter
Eigene Anteile
Summe Eigenkapital

Langfristige Schulden

Verbindlichkeiten gegentber Gesellschaftern und

Vorstanden

Verbindlichkeiten aus Wandeldarlehen gegenuber

Gesellschaftern

Latente Steuerschulden
Leasingverbindlichkeiten
Summe langfristige Schulden

Kurzfristige Schulden

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Verbindlichkeiten gegentber Gesellschaftern
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten
Leasingverbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Derivaten
Steuerschulden

Sonstige Rickstellungen

Summe kurzfristige Schulden

Vertragsverbindlichkeiten
Summe Schulden

Summe Eigenkapital und Schulden
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31.12.2020 31.12.2019
Anhang TEUR TEUR
42.050 40.204
100.632 97.992
-24.970 -26.226
117.712 111.969
-383 -1.148
-5.526 -5.526
10. _..a11.802  105.294
6.j) 549 3.629
6.j) 1.933 0
6.i) 1.159 552
6.1) 0 31
____________ s64 ... .4212
1.044 853
6.j) 3.080 0
6.k) 8.194 7.121
6.1) 4 94
1.202 252
6.m) 7 668
6.n) 860 434
14.390 9.422
6.0) 0 50
18.031 13.684
129.834 118.979




Konzerngesamtergebnisrechnung
der The Naga Group AG, Hamburg,
vom 1. Januar bis zum 31.12.2020

Handelserlose
Dienstleistungserldse
Umsatzerlose

Aktivierte Programmierleistungen
Gesamtleistung

Direkte Aufwendungen der Handelserlose
Handelskosten
Bruttoertrag

Sonstige betriebliche Ertrage
Entwicklungsaufwand
Personalaufwand

Marketing- und Werbeaufwendungen
Wertberichtigung auf Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen
Sonstige betriebliche Aufwendungen

Ergebnis vor Abschreibungen (EBITDA)

Abschreibungen
Abschreibungen auf Beteiligungen (Vj. Geschafts-
oder Firmenwert)

Operatives Ergebnis (EBIT)

Finanzertrage
Finanzaufwendungen

Ergebnis vor Ertragsteuern (EBT)

Ertragsteuern (Aufwand (+) / Ertrag (-))
Aktive Latente Steuern (Aufwand (+) / Ertrag (-))

Periodenergebnis / Gesamtergebnis

Vom Konzernergebnis entfallen auf

Aktiondre des Mutterunternehmens

Ergebnisanteile nicht beherrschender Gesellschafter

Ergebnis je Aktie in EUR
Unverwéassert

Verwassert
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01.01.2020 - 01.01.2019 -
31.12.2020 31.12.2019
Anhang angepasst
TEUR TEUR
6.p) 24.259 5.618
6.p) 94 2.001
......................... 24358 ....T619
6.q) 1.964 779
_________________________ 2317 ..83%
6.t 2.347 1.339
6.u 1.131 1.396
... 22.838 5663
6.r) 1.490 167
6.s) 2.510 1.717
6.v) 4119 4.589
6.w) 6.614 2.455
6.x) 0 1.410
6.w) 4516 4.828
6.570 -9.167
3.594 2.745
186 270
e 2789 12.182
6.y) 28 7
6.y) 683 132
2134 2307
6.z -148 151
6.z 261 919
2.021 -13.377
1.256 -12.002
765 -1.375
8.
0,03 -0,31
0,03 -0,31



Stand am 31.12.2018

Erwerb restliche Anteile an der Easyfolio GmbH
Zugéange Tochterunternehmen
Periodenergebnis/Gesamtergebnis der Periode
01.01.2019 - 31.12.2019

Stand am 31.12.2019

Kapitalerhéhung

Begebung Wandelschuldverschreibung
Periodenergebnis/Gesamtergebnis der Periode
01.01.2020 -31.12.2020

Stand 31.12.2020
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Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung

der The Naga Group AG

vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2020

Den Aktionaren des

Mutterunternehmens ~ Anteile nicht
Gezeichnetes  Kapital- Bilanz- zurechenbares beherrschende
Kapital riicklage ergebnis Eigenkapital Gesellschafter Eigene Anteile Summe
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
40.204 97.993 -14.404 123.792 439 -5.525 118.704
0 0 211 211 211 0 0
0 0 -33 -33 0 0 -33
0 0 -12.002 -12.002 -1.375 0 -13.377
40.204 97.993 -26.227 111.969 -1.147 -5.525 105.293
1.846 2.500 0 4.346 0 0 4.346
0 139 0 139 0 0 139
0 0 1.257 1.257 764 0 2.021
42.050 100.632 -24.970 117.712 -383 -5.525 111.802




Konzernkapitalflussrechnung

der The Naga Group AG
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Investiver Cashflow

Cashflow aus Finanzierungstatigkeit
Tilgung von Finanzverbindlichkeiten
Zahlungseingange aus der Aufnahme von Darlehen/Wandelschuldverschreibung 6.j)
Kapitalerhéhung 10.a)
gezahlte Zinsen

Finanzierender Cashflow

Nettozunahme von Zahlungsmitteln
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1.1. - 31.12.2020

1.1.-31.12.2019

TEUR TEUR
2.134 12.307
3.780 3.015
655 125
113 -1.070
21 0
0 1.410
6.436 -8.828
430 -508
-4.903 201
2.183 6.777
461 -43
3.684 2.402
62 0
70 79
-6.858 947
208 11
-359 135
-7.293 1.014
-122 -123
2.000 3.000
4.346 0
-535 3
5.689 2.874
2.081 -542
3.152 3.694
5.233 3.152
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1. Angaben zum Unternehmen

Der vorliegende Konzernabschluss ist der konsolidierte Abschluss der The Naga Group
AG (,Naga AG") und ihrer Tochtergesellschaften (zusammen: ,Konzern” oder ,NAGA®).
Die Naga AG hat ihren Sitz in Hamburg, Hohe Bleichen 12, Deutschland (Amtsgericht
Hamburg, HRB 136811). Die Aktien der Naga AG sind zum 31. Dezember 2020 an der

Frankfurter Bérse im Freiverkehr im Segment ,Scale” notiert.

Die Geschéftstatigkeit des Konzerns besteht aus dem Brokerage mit Differenzkontrakten
(Contracts for Differences, ,CFD*) und Aktien, Entwicklung von Technologien fir den

Finanzsektor sowie die Nutzung von Blockchain Technologie.

Der Konzernabschluss wurde am 23. Juli 2021 dem Aufsichtsrat zur Verdéffentlichung
vorgelegt. Im Anschluss an die Verdéffentlichung besteht grundsatzlich keine Moglichkeit

zur Anderung des Konzernabschlusses.

2. Grundlagen der Aufstellung

NAGA ist gegenwartig nicht verpflichtet, einen IFRS-Konzernabschluss aufzustellen, da
sie im Freiverkehr (Segment Scale) gehandelt wird. NAGA hat jedoch von dem Wahl-
recht nach § 315e Abs. 3 HGB Gebrauch gemacht und stellt einen Konzernabschluss

nach IFRS freiwillig auf.

Der Konzernabschluss wurde unter Anwendung von § 315e HGB aufgestellt und steht
im Einklang mit den International Financial Reporting Standards (IFRS), wie sie in der

Europaischen Union (EU) anzuwenden sind.

Die Anforderungen der angewandten Standards wurden erfiillt, so dass ein den tatsach-
lichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage ver-
mittelt wird. Der Konzernabschluss der NAGA wurde unter der Annahme der Unterneh-
mensfortfihrung aufgestellt. Die Bewertung erfolgt auf Basis historischer Anschaffungs-

kosten mit Ausnahme von Derivaten.

Die Abschlisse der Tochterunternehmen werden unter Anwendung einheitlicher Bilan-
zierungs- und Bewertungsmethoden aufgestellt. Fiir die Konzerngesamtergebnisrech-

nung wurde das Gesamtkostenverfahren gewahit.
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Der Konzernabschluss wird in EUR, der funktionalen Wahrung des Konzerns, aufge-
stellt. Soweit nichts anderes angegeben wird, werden die Finanzinformationen auf den
nachsten Tausender (TEUR) gerundet dargestellt, weshalb sich Rundungsdifferenzen

ergeben kbénnen.

3. Konsolidierungskreis

Der Konzernabschluss umfasst den Abschluss der The Naga Group AG und ihrer Toch-

terunternehmen zum 31. Dezember 2020.

Der Konsolidierungskreis hat sich gegentber dem Geschaftsjahr 2019 dahingehend ver-
andert, dass die Naga Pay GmbH, Hamburg, ab dem 30. April 2020 und die Naga Mar-
kets Australia Pty Ltd, Norwood/Australien, ab dem 31. Dezember 2020 zum Konsolidie-
rungskreis dazu gehoéren. Beide Gesellschaften wurden im Geschaftsjahr 2020 durch
NAGA gegriindet.

Die Easyfolio GmbH wurde hingegen zum 30. April 2020 entkonsolidiert. Im Zuge der
Verauflerung wurden ein Entgelt in Héhe von TEUR 211 erhalten, das vollstandig aus

Zahlungsmitteln bestand.

Des Weiteren wurde die Tochtergesellschaft Naga Brokers GmbH riickwirkend zum
1. Januar 2020 auf die Tochtergesellschaft Hanseatic Brokerhouse Securities AG ver-
schmolzen. Entsprechend hat die Hanseatic Brokerhouse Securities AG die Geschafts-

tatigkeit der Naga Brokers GmbH (Interne Dienstleistungen) Gbernommen.

Unternehmenszugang Naga Pay GmbH

Naga Pay GmbH (Naga Pay) ist eine nach deutschem Recht errichtete Gesellschaft mit
beschrankter Haftung, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Hamburg unter

der Registernummer HRB 162653. Naga Pay wurde am 23. April 2020 gegriindet.

Naga Pay hat am 15. November 2020 eine Applikation fir mobiles Banking und Inves-

tieren im Google und Apple App Store verdffentlicht.
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Ubersicht des Konsolidierungskreises der NAGA zum 31. Dezember 2020

Anteilsbesitz

Gesellschaft Hauptgeschaftstatigkeit 31.12.2020 31.12.2019
The Naga Group AG, Hamburg (Muttergesellschaft) Halten von Beteiligungen - -
NAGA Markets Ltd., Limassol, Zypern Wertpapierhandel 100% 100%
Naga Technology GmbH, Hamburg Softwareentwicklung 100% 100%
Naga Virtual GmbH, Hamburg Softwareentwicklung 100% 100%
Hanseatic Brokerhouse Securities AG (HBS), Hamburg Halten von Beteiligungen 72,16% 72,16%
Naga Brokers GmbH, Hamburg Interne Dienstleistungen - 72,16%
Easyfolio GmbH, Frankfurt am Main Anlagevermittlung - 100%
Naga Global Ltd., Sankt Vincent & Grenadienen Wertpapierhandel 100% 100%
NAGA GLOBAL (CY) LTD., Limassol, Zypem Interne Dienstleistungen 100% 100%
NAGA CAPITAL (NG) LTD., Lagos, Nigeria Vertriebsgesellschaft 99% 99%
NAGA FINTECH CO., LTD., Bangkok, Thailand Vertriebsgesellschaft 100% 100%
Naga Pay GmbH, Hamburg mobile Bank 100% -
NAGA Markets Australia PTY Ltd., Eastwood, Australien Wertpapierhandel 100% -

Zum 31. Dezember 2020 bestehen wie im Vorjahr weder gemeinschaftliche Vereinba-

rungen noch assoziierte Unternehmen.
Die funktionale Wahrung aller Tochterunternehmen ist EUR.

Der Anteilsbesitz stimmt mit der Stimmrechtsquote Uberein.

4. Schatzungen und Annahmen sowie Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden

Der Vorstand verwendet bei der Aufstellung eines Konzernabschlusses nach IFRS An-
nahmen und Schatzungen. Diese Annahmen und Schatzungen erfolgen nach bestem
Kenntnisstand, um ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns zu vermitteln. Die tatsachlichen Ergeb-

nisse und Entwicklungen kénnen von diesen Schatzungen und Annahmen abweichen.
Die einzelnen Bilanzpositionen betreffende Schatzungsunsicherheiten sowie Bilanzie-
rungs- und Bewertungsmethoden werden bei der jeweiligen Bilanzposition unter Textzif-

fer 6 bzw. zum Finanzmanagement unter Textziffer 9 dargestellt.

Im Geschaftsjahr 2020 hat NAGA die Gesamtergebnisrechnung dahingehend ange-

passt, dass entgegen des Vorjahres ,Handelskosten® separat ausgewiesen werden.
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Daruber hinaus wurde ein neues Zwischenergebnis ,Bruttoertrag” eingeflgt. Beide An-
passungen - ohne Auswirkung auf das Periodenergebnis - wurden auch rtickwirkend flr
das Geschaftsjahr 2019 vorgenommen, die sich wie folgt auf die Gesamtergebnisrech-

nung fir das Geschaftsjahr 2019 ausgewirkt haben:

in TEUR vor Anpassung Anpassung nach Anpassung
Handelserlése 4.222 1.396 5.618
Umsatzerldse 6.223 1.396 7.619
Handelskosten 0 1.396 1.396
Bruttoertrag n/a 5.663
Ergebnis vor Abschreibungen (EBITDA) -9.167 0 -9.167
Operatives Ergebnis (EBIT) -12.182 0 -12.182
Ergebnis vor Ertragsteuern (EBT) -12.307 0 -12.307
Periodenergebnis/Gesamtergebnis -13.377 0 -13.377

Bei den Handelskosten handelt es sich es um Aufwendungen oder Ertrage, die im Zu-
sammenhang mit der Absicherung von Trades von Kunden stehen. Durch den geson-
derten Ausweis wird insbesondere eine transparentere Darstellung erreicht, da die Han-
delserldse nunmehr die Wertschdpfung zeigen, die allein NAGA durch Eingehen von
Trades erwirtschaftet. In der bisherigen Darstellung ist dies nicht eindeutig erkennbar,
da eine Vermischung mit Effekten aus der Absicherung risikoreicher Geschafte stattfand.
Ferner ist der neue Ausweis nach Auffassung des Managements besser mit dem der

wesentlichen Wettbewerber vergleichbar.

Das neue Zwischenergebnis ,Bruttoertrag zeigt die Wertschépfung des Konzerns unter
Bericksichtigung direkt zurechenbarer Kosten im Zusammenhang mit dem Trading (,Di-
rekte Aufwendungen der Handelserlose®) sowie der Aufwendungen und Ertrage aus der
Absicherung von Trades (,Handelskosten®). Dartber hinaus beinhaltet der ,Bruttoertrag®
die ,aktivierten Programmierleistungen®, die einen Indikator fir die Fortentwicklung der

Plattformen darstellen.
Des Weiteren werden die abgegrenzten Aufwendungen in Héhe von TEUR 44, die im

Vorjahr als aktive Rechnungsabgrenzungsposten in der Bilanz ausgewiesen worden

sind, als sonstige Vermdgenswerte ausgewiesen.
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Mit Bezug auf das Geschaftsmodell sind insbesondere die folgenden Bilanzierungsme-

thoden von Schatzungen und Ermessensausiibungen wesentlich betroffen:

a) Wertminderungen

Zu jedem Stichtag werden Sachanlagen und immaterielle Vermogenswerte mittels Ge-
genuberstellung des erzielbaren Betrags und Buchwerts dahingehend Uberpriift, ob An-
haltspunkte fur eine eingetretene Wertminderung vorliegen. Beispiele hierfur sind z. B.
ein geandertes regulatorisches Umfeld oder eine unzureichende Kundenakzeptanz.
Kann der erzielbare Betrag auf Ebene des einzelnen Vermégenswerts nicht ermittelt
werden, wird die Ermittlung auf Ebene der zahlungsmittelgenerierenden Einheit (,ZGE")
durchgeflhrt, zu der der jeweilige Vermogenswert zugeordnet ist. Die Verteilung erfolgt
dabei auf angemessener und stetiger Grundlage auf die einzelnen ZGEs bzw. auf die
kleinste Gruppe von ZGEs. Zum Abschlussstichtag 31. Dezember 2020 und zum 31. De-
zember 2019 wurde eine ZGE, das Brokeragegeschéft, identifiziert. Das Brokeragege-
schaft umfasse alle Tatigkeiten im Zusammenhang mit dem Brokerage mit Differenzkon-
trakten (Contracts for Differences, ,CFD®) und Aktien sowie den dazugehdrigen Dienst-
leistungen. Der im Geschéftsjahr 2018 erworbene Geschéafts- oder Firmenwert wurde

vollstandig der ZGE Brokerage zugeordnet.

Bei immateriellen Vermogenswerten mit unbestimmter Nutzungsdauer oder noch nicht
genutzten immateriellen Vermogenswerten wird ein Wertminderungstest mindestens
jahrlich und zusatzlich bei Anhaltspunkten einer Wertminderung (,triggering event®)
durchgeflihrt. Trotz der Corona-Pandemie lag wie im Vorjahr eine Indikation fir eine
Wertminderung im Geschaftsjahr 2020 nicht vor. Vielmehr hat sich die Corona-Pande-
mie positiv auf die Geschaftsentwicklung von NAGA ausgewirkt, da NAGA von der ho-
hen Volatilitat profitieren konnte, die im Zuge der Corona-Pandemie an den Kapitalmark-
ten zu verzeichnen war. Zwischenzeitlich liegt die Volatilitdt an den Kapitalmarkten wie-

der in etwa auf dem Vorkrisenniveau.

Ein Geschéfts- oder Firmenwert stellt den Uberschuss der Anschaffungskosten des Un-
ternehmenserwerbs Uber den beizulegenden Zeitwert der Anteile des Konzerns an den
Nettovermdgenswerten des erworbenen Unternehmens zum Erwerbszeitpunkt dar. Ein
durch Unternehmenserwerb entstandener Geschafts- oder Firmenwert wird den imma-
teriellen Vermdgenswerten zugeordnet. Aktivierte Geschéafts- oder Firmenwerte werden
nicht planmaRig abgeschrieben, sondern auf Basis der ZGE, der sie zugeordnet sind,

mindestens einmal jéhrlich sowie anlassbezogen einer Uberpriifung der Werthaltigkeit
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(Impairment-Test) unterzogen. Im Rahmen der Werthaltigkeitstests wird Uberprift, ob
der erzielbare Betrag den Buchwert der getesteten Einheiten inklusive der ihnen zuge-
rechneten Geschafts- oder Firmenwerte Ubersteigt. Zum Stichtag 31. Dezember 2020
und zum 31. Dezember 2019 besteht ein Geschéafts- oder Firmenwert bei der ZGE Bro-

kerage.

Die Uberpriifung der Werthaltigkeit der Geschafts- oder Firmenwerte der ZGE Brokerage
basiert auf den beizulegenden Zeitwerten abziglich VerauRerungskosten. Dieser wird
auf Basis eines Discounted-Cash-Flow-Verfahrens (DCF Verfahren) ermittelt, indem die
prognostizierten Zahlungsstréme, abgeleitet aus der vom Management verabschiedeten
Mehrjahresplanung, mit einem ermittelten Kapitalkostensatz diskontiert werden. Die Pla-
nung umfasst die Folgejahre fur einen Zeitraum von 3 Jahren. Daran anschlieRend folgt
die ewige Rente. Das fiir die Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte verwendete Bewer-
tungsverfahren ist der Stufe 3 der Hierarchie zur Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte

zuzuordnen.

Grundannahmen fiir die Berechnung des beizulegenden Zeitwerts und Sensitivi-

tatsanalyse zu getroffenen Annahmen

NAGA konzentriert sich seit der Restrukturierung in der ersten Jahreshalfte 2019 auf das

Kerngeschaft Online-Brokerage.

Die wesentlichen hierbei flr den Detailplanungszeitraum getroffenen Annahmen bertick-
sichtigen daher insbesondere die Einschatzung Uber die zuklnftige Entwicklung der
Handelserlése und der Kosten sowie die sich hieraus ergebende Ableitung der Ergeb-
nisse vor Zinsen und vor Steuern (EBIT) und die angenommenen Kapitalkosten
(WACCQC).

Die den Handelserlésen zugrunde liegenden wesentlichen Planungsparameter sind flr

die ZGE Brokerage die folgenden:

- Anzahl aktiver Kunden,
- durchschnittlicher Umsatz pro Handelsgeschaft,
- Akquisitionskosten pro Kunde, sowie

- Abzinsungssatze.
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Eine Veranderung dieser wesentlichen Planungsparameter hat auf die Ermittlung des
beizulegenden Zeitwerts abzlglich Verauerungskosten sowie letztlich auf die Hohe ei-
ner gegebenenfalls notwendigen Wertminderung auf den Geschéafts- oder Firmenwert
bzw. die Marken mit unbestimmter Nutzungsdauer eine wesentliche Auswirkung, welche

im Folgenden dargestellt wird.

Den Planungsparametern wurden die im Zeitraum 1. April 2020 - 31. Marz 2021 bzgl.
dieser Parameter ermittelten Ist- Werte (nachfolgend ,historische Werte*) zugrunde ge-
legt. Der vorgenannte Referenzzeitraum wird vom Vorstand als reprasentativ einge-
schatzt, da sich die Gesellschaft bis Ende des Jahres 2019 in einer Restrukturierungs-
phase befand und das erste Quartal 2020 von den oben beschriebenen positiven Son-

dereffekten der Covid 19- Pandemie gepragt war.

Anzahl aktiver Kunden (Monthly Active Users = ,MAU")

Die Entwicklung dieser Kennzahl hangt wesentlich davon ab, inwieweit es gelingt, Kun-
den nach lhrer Anmeldung auf der Plattform in aktive Kunden zu konvertieren (Conver-

sion Rate).

Ein Uber die Applikationen der Gesellschaft erstmals registrierter Kunde wird erst nach
Durchlaufen eines umfangreichen Anmeldeprozesses fir ein Echtgeld-Depot freige-
schaltet. Nach der Einzahlung und danach dem ersten Echtgeld-Trade wird der Kunde
als "aktiv" eingestuft und ist dann ein Active User. Die Konvertierungsdauer kann 10
Minuten bis 60 Tage betragen. Ein Kunde qilt als ,inaktiv®, sobald der Kunde 90 Tage
nicht mehr einzahlt, handelt oder sich einloggt. Die Conversion Rate ,Signup to MAU"

wurde auf Basis der historischen Daten mit 9,00% (Vj. 15,00%) angenommen.

Eine geringere Conversion Rate bedeutet weniger aktive Nutzer, weniger Trades und
folglich weniger Umsatz. Fiele die Conversion Rate auf weniger als 4,45 % (Vj. 14,90%),
ergabe sich fur die ZGE Brokerage eine Wertminderung.

Durchschnittlicher Umsatz pro Handelsgeschift (,,Revenue per Trade“)

Der Revenue per Trade resultiert aus der Anzahl der geschlossenen Handelsgeschafte

(Trades) und des damit generierten Umsatzes innerhalb eines Zeitraums.
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Der Revenue per Trade wurde auf Basis der historischen Daten in den kommenden 3
Geschaftsjahren mit durchschnittlich EUR 3,44 (Vj. EUR 2,50) angenommen.

Sinken die Handelserlose im Verhaltnis zu den geschlossenen Handelsgeschaften, wirkt
sich dies negativ auf den Umsatz und den Gewinn aus. Fiele das Verhaltnis auf weniger
als EUR 1,87 (Vj. EUR 2,47) ergabe sich flr die ZGE Brokerage eine Wertminderung.

Akquisitionskosten pro Kunde (Customer Acquisition Costs = “CAC”)

Dieser Parameter bezieht sich auf die durchschnittlichen Kosten der Gewinnung neuer
Kunden. Bei diesem Wert werden alle Registrierungen in der Periode ins Verhaltnis zu

den firmenweiten Ausgaben flr Marketing & Sales gesetzt.

Die Gesellschaft geht auf Basis der historischen Daten und in Abhangigkeit von der Ziel-
region von Betragen zwischen EUR 60 — 70 (Vj. EUR 95 - 105) aus.

Stiegen die CAC in Abhangigkeit von der Zielregion auf mehr als EUR 160-180 (V.
EUR 100 - 110), ergabe sich fur die ZGE Brokerage eine Wertminderung.

Abzinsungssatze und ewige Rente

Die Abzinsungssatze stellen die aktuellen Markteinschatzungen hinsichtlich der spezifi-
schen Risiken dar; hierbei werden der Zinseffekt und die spezifischen Risiken des Ver-
mdgenswerts, fir den die geschatzten kinftigen Cashflows nicht angepasst wurden, be-
rcksichtigt. Die Berechnung des Abzinsungssatzes bertcksichtigt die spezifischen Um-
stande des Konzerns und seines Geschaftssegments und basiert auf seinen durch-
schnittlichen gewichteten Kapitalkosten (WACC). Die durchschnittlichen gewichteten
Kapitalkosten bertcksichtigen sowohl das Fremd- als auch das Eigenkapital. Die Eigen-
kapitalkosten werden aus der erwarteten Kapitalrendite der Eigenkapitalgeber des Kon-
zerns abgeleitet. Die Fremdkapitalkosten basieren auf dem verzinslichen Fremdkapital,

fur das der Konzern einen Schuldendienst zu leisten hat.
Das segmentspezifische Risiko wird durch die Anwendung individueller Betafaktoren

einbezogen. Die Betafaktoren werden jahrlich auf der Grundlage der 6ffentlich zugang-

lichen Marktdaten ermittelt.
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In der ewigen Rente geht das Management insgesamt von einem moderaten Wachstum
aus. Es wurde jeweils ein Kapitalisierungszinssatz mit einem Wachstumsabschlag von
0,5 % (Vj. 0,5 %) pro Jahr angesetzt. Die Ermittlung der Zahlungsstrome orientierte sich
dabei an den Erfahrungswerten und berucksichtigt zukunftige Entwicklungen. Fur die
Bestimmung des beizulegenden Zeitwerts abzliglich Veraulierungskosten wurden risi-
koorientierte, marktgerechte Zinssatze verwendet. Der Nachsteuerzinssatz (WACC) be-
tragt 6,29 %. (Vj. 7,76 %).

Bei der Berechnung der Sensitivitdten des Impairmenttests hatte selbst ein Anstieg des
Abzinsungssatzes nach Steuern auf 14,29% (d.h. +8,00 Prozentpunkte) (Vj. 8,1% bzw.
+0,34 Prozentpunkte) zu keinem Wertminderungsbedarf fir die zahlungsmittelgenerie-

rende Einheit Brokerage gefuhrt.

Die vom Management herangezogenen Daten basieren auf Erfahrungswerten friiherer
Geschéftsjahre, sowie auf internen Analysen und Prognoserechnungen. Das Manage-
ment geht bei seiner Planung von eigenen Einschatzungen aus, da sich NAGA in einem
neuen FinTech-Segment, dem ,Social Trading® bzw. ,Social Investing“ bewegt. Fur die
Planung konnten keine externen Quellen herangezogen werden, da solche Quellen nicht
vorhanden sind bzw. vorhandene Quellen sich auf nicht vergleichbare Geschaftsfelder

und Unternehmen beziehen.

NAGA geht im Detailplanungszeitraum von einem starken Wachstum des Geschafts
aus. Dabei kommt vor allem dem Wachstum in neuen Zielmarkten aufRerhalb der EU
(insbesondere Sudostasiatischer Raum und Australien) besondere Bedeutung zu. In die-
sen Zielmarkten verspricht sich die Gesellschaft aufgrund der dortigen Marktgegeben-
heiten Wachstumsraten, die deutlich Uber denen der EU- Markte liegen, in denen die

Gesellschaft bisher tatig war.

Ferner bertcksichtigt die Planung wesentliche Malinahmen zur Verbesserung der Kos-

tenstruktur, die die Gesellschaft zu Beginn des Geschaftsjahres 2019 eingeleitet hat.

In Bezug auf die ZGE Brokerage mit einem zurechenbaren Geschéafts- oder Firmenwert
von EUR 94,7 Mio. (Vj. EUR 95,2 Mio.) kénnten nicht vorhersehbare Anderungen von
wesentlichen Planungsannahmen, die Uber die oben im Rahmen der Sensitivitatsanaly-

sen beschriebenen Anderungen hinausgehen, zu einer wesentlichen Wertminderung fur
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den Geschafts- oder Firmenwert fuhren. Dies betrifft insbesondere die getroffenen An-
nahmen bezuglich der Umsatzerlése, der oben naher dargestellten wesentlichen Pla-
nungsparameter, sowie der Einschatzung Uber die jeweiligen Kapitalkosten (WACC),
sofern die Ubrigen Parameter des Wertminderungstests als konstant angenommen wer-

den.

b) Entwicklungskosten

Der Konzern aktiviert die Kosten von Softwareentwicklung. Die erstmalige Aktivierung
der Kosten beruht auf der Einschatzung der Geschaftsfuihrung, dass die technische und
wirtschaftliche Realisierbarkeit nachgewiesen ist. Im abgelaufenen Geschaftsjahr wurde
die 2016 auf den Markt gebrachte NAGA Trader App in Wesentlichen Punkten weiter-
entwickelt und mit insgesamt 18 neuen Funktionalitdten ausgestattet, u. A. die histori-
sche Darstellung der Trades des Kunden, Erweiterung der Basiswahrungen um weitere
Kryptowahrungen und Ausbau des Zahlungsverkehrs durch Einfligung neuer Zahlungs-
dienstleister. Vor diesem Hintergrund sieht die Geschéftsfiihrung die technische und

wirtschaftliche Realisierbarkeit als gegeben.

Fur Zwecke der Ermittlung der zu aktivierenden Betrage wurden aus den vorgelegten
Tatigkeitsnachweisen der beauftragten Entwicklungsfirmen die Betrage ermittelt, die auf
Entwicklungsarbeiten entfielen. Der Buchwert der aktivierten Entwicklungskosten betrug
zum 31. Dezember 2020 TEUR 3.659 (Vj. TEUR 2.576)

c) Steuern

Um die Ertragsteuerschulden zu ermitteln, sind wesentliche Annahmen und Schatzun-
gen notwendig, da bei einer Anzahl von Transaktionen und Berechnungen die endgultige
Ertragssteuerbelastung ungewiss ist. Sofern die endgliltige Steuerbelastung von den er-
fassten Schulden abweicht, beeinflussen diese Differenzen die laufenden und latenten
Ertragsteuern. Der Konzern bedient sich zur Ermittlung seiner Ertragsteuerbelastung ex-

terner Dienstleister.

Latente Steueranspriiche werden fiir nicht genutzte steuerliche Verluste in dem Malde
angesetzt, in dem es wahrscheinlich ist, das hierflr zu versteuernde Einkommen verfiig-
bar sein wird, sodass die Verlustvortrage tatsachlich genutzt werden kénnen. Bei der

Ermittlung der Héhe der latenten Steueranspriiche, die aktiviert werden kdnnen, ist eine
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wesentliche Ermessensausibung des Managements beziglich des erwarteten Eintritts-
zeitpunkts und der Hohe des kinftig zu versteuernden Einkommens sowie der zuklnfti-

gen Steuerplanungsstrategien erforderlich.

Der Konzern verfligt Gber kérperschaft- und gewerbesteuerliche Verlustvortrage in Hohe
von insgesamt TEUR 10.399 (Vj. TEUR 22.818). Diese bestehen bei der Naga AG und
bei Tochterunternehmen mit einer Historie von Verlusten. Die Verlustvortrage verfallen
nicht und kénnen nicht mit zu versteuerndem Einkommen anderer Konzerngesellschaf-
ten verrechnet werden. Sowohl die Naga AG als auch die HBS AG verfligen Uber zu
versteuernde temporare Differenzen bzw. Uber Steuergestaltungsmdglichkeiten, die teil-
weise zu einem Ansatz latenter Steueranspriiche fliihren kénnen. Daher wurden bei der
HBS AG latente Steueranspriiche in Héhe von TEUR 530 (Vj. TEUR 249) auf steuerliche
Verlustvortrage angesetzt. Die Aktivierung erfolgt auf Basis der steuerlichen Ergebnis-
planung fir die folgenden drei Geschaftsjahre. Die Zunahme der latenten Steueranspru-
che ist auf bessere Ertragsaussichten infolge geringerer Aufwendungen zurlckzuflihren.
Bei der Naga AG wurden latente Steueranspriche aufgrund steuerlicher Verlustvortrage
in H6he von TEUR 318 (Vj. TEUR 0) infolge ausreichend bestehender zu versteuernder

temporarer Differenzen aktiviert und mit den passiven latenten Steuern saldiert.

d) Sonstige Schatzungsunsicherheiten

Darlber hinaus beziehen sich wesentliche Annahmen und Schatzungen auf die kon-
zerneinheitliche Festlegung von Nutzungsdauern. Neue Informationen werden berick-
sichtigt, sobald diese vorliegen. Zum Zeitpunkt der Erstellung des Konzernabschlusses
wird nicht davon ausgegangen, dass sich wesentliche Anderungen gegeniiber den An-
nahmen und Schatzungen ergeben haben. Hierzu verweisen wir auf die Note 6.a) zu

den immateriellen Vermogenswerten.

e) Finanzinstrumente

Finanzielle Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten werden angesetzt, wenn fir den
Konzern ein vertragliches Recht besteht, Zahlungsmittel oder andere finanzielle Vermo-
genswerte von einer anderen Partei zu erhalten, bzw. eine vertragliche Verpflichtung
besteht, finanzielle Vermégenswerte an eine andere Partei zu Ubertragen. Finanzielle

Vermobgenswerte und finanzielle Schulden werden ab dem Zeitpunkt angesetzt, an dem
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der Konzern Vertragspartei des Finanzinstruments wird. Die Bilanzierung von finanziel-
len Vermogenswerten, die marktiblich erworben bzw. veraulRert werden, erfolgt grund-

satzlich am Handelstag.

5. Anderungen der Bilanzierungs- und Bewertungsmetho-
den - Geanderte Standards und Interpretationen

Im Geschéftsjahr 2020 sind folgende Anderungen an Standards oder Interpretationen

erstmalig verpflichtend anzuwenden.

Die folgenden geédnderten Standards sind zum 1. Januar 2020 erstmals verpflichtend anzuwenden

Anderungen von Standards

Anderung an IFRS 16
Coronavirus-Pandemie bezogene Mietkonzessionen

Anderung an IFRS 3
Definition eines Geschaftsbetriebs

Anderung an IFRS 9, IAS 39 und IFRS 7
Interest Rate Benchmark Reform

Anderung an IAS 1 und IAS 8
Definition von wesentlich

Anderung diverser Standards
Anpassung der Querverweise auf das Rahmenkonzept in IFRS

Die Anderungen hatten keinen wesentlichen Einfluss auf die Bilanzierungs- und Bewer-
tungsmethoden.
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Noch nicht angewendete neue oder gednderte Standards und Interpretationen

Zukiinftige Neuerungen und Anderungen der Rechnungslegung

Erstanwendungszeitpunkt
Neue Standards EU

IFRS 17: 01.01.2023
Versicherungsvertrage

Erstanwendungszeitpunkt
Anderungen von Standards EU

Anderung IFRS 4: 01.01.2021
Verlangerung der Befreiung von der Anwendung von IFRS 9

Anderungen an IAS 39, IFRS 9 und IFRS 7 01.01.2021
Interest Benchmark Reform - Phase 2

Anderung IFRS 16:

Coronavirus-Pandemie bezogene Mietkonzessionen Uber den 30.
Juni 2021 hinaus

Anderung IAS 16: 01.01.2022
Einnahmen vor der beabsichtigten Nutzung

Anderung IAS 37: 01.01.2022
Belastende Vertrage - Kosten fir die Erflillung eines Vertrages

Anderung IFRS 3: 01.01.2022
Verweis auf das Rahmenkonzept

Annual Improvemnts 2018 - 2020 01.01.2022

Anderung IAS 1: 01.01.2023
Klassifizierung von Schulden als kurz- oder langfristig

Anderung IAS 8: 01.01.2023
Definition rechnungslegungsbezogene Schatzung

Anderung IAS 12: 01.01.2023

Latente Steuern, die sich auf Vermoégenswerte und Schulden
beziehen, die aus einer einzigen Transaktion entstehen

Anderung IAS 1 und IFRS Practice Statement 2: 01.01.2023
Anhangangaben zu Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
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NAGA erwartet durch die zukiinftigen Neuerungen und Anderungen der oben genannten
Standards keine Auswirkungen. Ferner wird NAGA die Neuerungen erst mit verpflich-

tender Erstanwendung umsetzen.

6. Erlauterungen zu einzelnen Posten der Konzernbilanz
sowie der Konzerngesamtergebnisrechnung

Konzernbilanz

a) Immaterielle Vermogenswerte

Entgeltlich erworbene Software, Lizenzen und gewerbliche Schutzrechte werden zu An-
schaffungskosten bilanziert und linear Gber die erwarteten Nutzungsdauern von drei bis
funf Jahren abgeschrieben. Die Abschreibungsdauer fur Immaterielle Vermégenswerte
mit begrenzter Nutzungsdauer wird mindestens zum Ende eines jeden Geschéftsjahres
Uberprift. Fur den Geschafts- oder Firmenwert, Immaterielle Vermogenswerte sowie flr
noch nicht nutzungsbereite immaterielle Vermodgenswerte wird eine jahrliche Uberpri-
fung der Werthaltigkeit durchgefuhrt. Falls ein Vermdgenswert keine Mittelzuflisse er-
zeugt, die weitgehend von den Mittelzuflissen anderer Vermégenswerte oder Gruppen
von Vermégenswerten unabhangig sind, wird die Uberpriifung der Werthaltigkeit nicht
auf Ebene eines einzelnen Vermogenswerts durchgefiihrt, sondern auf Ebene der zah-
lungsmittelgenerierenden Einheit. Zur Uberpriifung der Werthaltigkeit werden die beizu-
legenden Werte abziglich VerauRBerungskosten unter Anwendung der Discounted-
Cashflow-Methode ermittelt. Der Ermittlung liegen die aktuellen Geschéaftsplanungen,
eine langfristige Wachstumsrate von 0,5 % sowie Diskontierungssatze (nach Steuern)
zwischen 6,29 % und 7,26 % zugrunde. Fur den Geschafts- oder Firmenwert sowie die
dargestellten immateriellen Vermogenswerte ergab sich im Geschaftsjahr keine Wert-

minderung.
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Die immateriellen Vermégenswerte stellen sich im Geschaftsjahr 2020 und im Vorjahr

wie folgt dar:
31.12.2020

AK/MHK zum Zugdnge Zugange Abgange AK/HKzum Kumulierte Buchw ert zum Abschreibungen

01.01.2020 Unterneh- 31.12.2020 Abschreibungen  31.12.2020 im Geschéftsjahr
in TEUR menserw erb zum 31.12.2020 2020
Geschéafts- oder Firmenw ert 95.173 0 0 310 94.863 0 94.863 0
Kundenstamm 2618 4.652 0 0 7.270 2.090 5.180 1.086
Softw are (inkl. Technologie) 21.091 113 0 0 21.204 13.419 7.785 1.415
Aktivierte Entw icklungskosten 5.432 1.964 0 0 7.396 3.737 3.659 881
- davon fertiggestelit 5.378 1.964 0 0 7.342 3.684 3.658 881
- davon in Entw icklung befindlich 54 0 0 0 54 53 1 0
Lizenzen/Domain 653 129 0 0 782 1 781 0
Immaterielle Vermogenswerte 15,957 858 0 310 131.515 19.247 112.268 3.382
31.12.2019

AK/HK zum  Zugange Zugange Abgange AK/HK zum Kumulierte Buchwert zum Abschreibungen im

01.01.2019 Unterneh- 31.12.2019  Abschreibungen 31.12.2019 Geschaftsjahr
in TEUR mensenwerb zum 31.12.2019 2019
Geschafts- oder Firmenwert 95.173 0 0 0 95.173 270 94.903 270
Kundenstamm 2618 0 0 0 2618 1.004 1.614 524
Software (inkl. Technologie) 20791 300 0 i 21.091 12.004 9.087 1.395
Aktivierte Entwicklungskosten 4662 770 0 0 5432 2.856 2576 597
- davon fertiggestellt 4.608 770 0 i 5.378 2.803 2575 544
- davon in Entwicklung befindlich 54 0 0 0 E4 53 1 53
Lizenzen/Domain 653 0 0 0 653 1 652 1
1 terielle Vermog rte 123.897 1.070 0 0 124.967 16.135 108.832 2.787

Die immateriellen Vermdgenswerte betreffen insbesondere den Geschafts- oder Firmen-
wert in Hohe von EUR 94,7 Mio. (Vj. EUR 94,7 Mio.) der HBS AG sowie die im Wege
der Sacheinlage erworbene Swipy Technologie und die Herstellungskosten des Naga

Trader.

Geschifts- oder Firmenwert

Zum 31. Januar 2018 hatte die Naga AG 60% der Aktien an der HBS AG und somit einen
Geschafts- oder Firmenwert in Héhe von EUR 94,7 Mio. erworben. Ferner wurden mit
insgesamt drei Erwerbsvorgangen in den Jahren 2018 und 2019 die restlichen Anteile

an der Easyfolio GmbH erworben, woraus sich ein Firmenwert von TEUR 522 ergab.

Der Geschéafts- oder Firmenwert unterliegt einem jahrlichen Impairment Test. Die Me-
thode und Annahmen werden unter Textziffer 4a) erldutert. Der Firmenwert der Easyfolio
GmbH wurde zum 31.12.2019 um TEUR 270 auf das Eigenkapital abgeschrieben, da
diese Beteiligung im Mai 2020 zum Buchwert veraufRert wurde. In diesem Zusammen-

hang ist der auf die Easyfolio GmbH entfallende Firmenwert ausgebucht worden.
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Kundenstamm und Kundenerlangungskosten

Mit dem Erwerb der HBS AG wurde ein Kundenstamm erworben, der Uber einen Zeit-
raum von 5 Jahren abgeschrieben wird. Der Buchwert betragt zum 31. Dezember 2020
TEUR 1.091 (Vj. TEUR 1.614).

Darlber hinaus wurde im Geschéftsjahr 2020 erstmalig Aufwendungen zur Erlangung
neuer Kunden in Héhe von TEUR 4.652 aktiviert. Die Aufwendungen sind nur dann ak-
tivierbar, sofern sie unmittelbar einem neuen Kunden zugeordnet werden kénnen, was
durch das in 2020 begonnene ,Affiliate-Marketing“ maoglich ist. Klassische Werbe- und
Marketingkampagnen werden weiterhin aufwandswirksam erfasst. Die Kundenerlan-
gungskosten werden Uber einen Zeitraum von 3 Jahren abgeschrieben.

Software

Software betrifft neue Applikationen und wesentliche Erweiterungen oder Verbesserun-
gen bestehender Applikationen. Unter den folgenden Voraussetzungen werden Entwick-

lungskosten aktiviert:

e das Produkt ist technisch und wirtschaftlich realisierbar;
¢ der zuklnftige wirtschaftliche Nutzen ist wahrscheinlich;
e die zurechenbaren Aufwendungen sind verlasslich ermittelbar und

o der Konzern verfligt tGber ausreichende Ressourcen zur Fertigstellung des Entwick-
lungsprojekts.

Der zukinftige wirtschaftliche Nutzen ist wahrscheinlich, wenn mit den technischen Neu-
erungen zusatzliche Umsatzerldse generiert werden kénnen. Die Umsatzprognosen fir

diese neuen Produkte beruhen auf den besten Schatzungen zum Bewertungszeitpunkt.

Soweit ein Entwicklungsprojekt noch nicht abgeschlossen ist, erfolgt eine Uberpriifung
der Werthaltigkeit jahrlich. Im Ubrigen wird ein méglicher Wertminderungsbedarf nur bei

Vorliegen von Wertminderungsindikatoren Uberpruft.

Swipy Technologie
Die Swipy Technologie ist dafir bestimmt eine zusammenhangende Trading-Umgebung

zu erstellen, so dass jeder Broker die Méglichkeit hat, sich dieser Plattform anzuschlie-
Ren. Die Software verfugt uber einen ,Selbstlern Algorithmus® und wurde in verschiede-

nen Modulen gebaut mit dem Schwerpunkt fiir die mobile Anwendung. Die Swipy Tech-
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nologie ist die Grundtechnologie mit dem Software Code, dem Design und den verschie-
denen Modulen. Dieser Software Code wird fir die Naga Trader App genutzt und kann

fur weitere Software Applikationen genutzt werden.

Die Werthaltigkeit der Swipy Technologie wurde anhand eines Impairment Test im Ge-
schaftsjahr Uberprift und bestatigt. Als Grundlage diente der 3jahrige Businessplan des
Konzerns. Die Technologie ist ebenfalls der zahlungsmittelgenerierenden Einheit, das

Brokergeschaft, zugeordnet.

Naga Trader
Der Naga Trader ist eine auf der Swipy Technologie aufbauende App. Die App dient als

Benutzeroberflache fir die Handelsgeschafte (,Trades”) der Kunden der Naga Markets
Ltd. und der Naga Global Ltd. Durch ,Swipen® (wischen) auf dem Bildschirm kdnnen
Kunden Trades anderer Kunden auswahlen und ausgewahlte Trades kopieren. Gleich-
zeitig dient die App als soziales Netzwerk, auf dem sich Kunden Uber Anlagetrends,

-strategien und Ahnliches austauschen kénnen.

Naga Pay
Die Neo-Banking App NAGA Pay vereint das Angebot einer Prepaid Kreditkarte, eines

europaischen IBAN-Bankkontos mit Limits von bis zu EUR 200.000 pro Jahr und kom-
pletten Banking-Funktionen, wie z.B. SEPA-Uberweisungen, Echtzeit Geld-Transfers
und Money-Management. Ferner konnen NAGA-Kunden mittels Naga Pay tber 400 Ak-

tientitel von neun globalen Bdrsenplatzen gebihrenfrei handeln.

Aktivierte Entwicklungskosten:

Insgesamt wurden TEUR 2.510 (Vj. TEUR 1.717) als Entwicklungsaufwendungen er-
fasst. Davon betreffen TEUR 1.884 (Vj. TEUR 1.428) den Naga Trader. Hiervon wurden
TEUR 1.612 (Vj. TEUR 770) aktiviert und in der Gesamtergebnisrechnung als aktivierte
Programmierleistungen ausgewiesen. Des Weiteren entfallen die aktivierten Program-
mierleistungen mit TEUR 352 auf Naga Pay. Entsprechend verbleibt ein Entwicklungs-
aufwand in H6he von TEUR 546 (Vj. TEUR 938) in der Gesamtergebnisrechnung. Die
Aktivierungsquote fur die Entwicklungskosten liegt im Jahr 2020 bei 78% (Vj. 45%). Die
Klassifizierung, ob eine Tatigkeit als Entwicklung oder Wartung/Bugfixing anzusehen ist,

trifft der Vorstand auf Basis vorgelegter Tatigkeitsnachweise der externen Dienstleister.
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b) Sachanlagen

Sachanlagen, die langer als ein Jahr genutzt werden und der Abnutzung unterliegen,
werden zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bewertet. Sachanlagen werden linear Gber
die wirtschaftliche Nutzungsdauer von drei bis flinf Jahren abgeschrieben. Wartungs-
und Instandhaltungskosten werden laufend im Aufwand erfasst. Eine Abschreibung auf
den erzielbaren Betrag wird vorgenommen, wenn die Anzeichen einer Wertminderung
vorliegen und der erzielbare Betrag unter den fortgefiihrten Anschaffungskosten liegt.

Derartige Indikatoren lagen wie im Vorjahr im Geschaftsjahr 2020 nicht vor.

Das Sachanlagevermdgen beinhaltet Buro- und Geschaftsausstattung.

31.12.2020
AKzum Zugéange Abgange AKzum Kumulierte Buchwert Abschreibungen
01.01.2020 31.12.2020 Abschreibungen zum im
zum31.12.2020 31.12.2020 Geschéaftsjahr
in TEUR 2020
Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschéaftsausstattung 529 360 0 889 380 509 89
Sachanlagen 529 360 0 889 380 509 89
31.12.2019
AKzum Zugange Abgdnge AKzum Kumulierte Buchwert Abschreibungen
01.01.2019 31.12.2019 Abschreibungen zum im
zum31.12.2019  31.12.2019 Geschéftsjahr
in TEUR 2019
Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschéftsausstattung 398 135 4 529 291 238 129
Sachanlagen 398 135 4 529 291 238 129

c) Nutzungsrechte

Der Konzern erfasst Nutzungsrechte zum Bereitstellungsdatum. Nutzungsrechte werden
zu Anschaffungskosten abziiglich aller kumulierten Abschreibungen und aller kumulier-
ten Wertminderungsaufwendungen bewertet und um jede Neubewertung der Leasing-
verbindlichkeit berichtigt. Die Kosten von Nutzungsrechten beinhalten die erfassten Lea-
singverbindlichkeiten (s. Textziffer 6.1)), die entstandenen anfanglichen direkten Kosten
sowie die bei oder vor der Bereitstellung geleisteten Leasingzahlungen abzulglich aller
etwaigen erhaltenen Leasinganreize. Nutzungsrechte werden planmaRig linear Uber die
erwartete Nutzungsdauer abgeschrieben. Fur den Konzern ergibt sich fir das abgelau-
fene Geschaftsjahr folgender Ansatz fur die Nutzung eines am 1. Mai 2019 bereitgestell-

ten Burogebaudes in Zypern mit einer zweijahrigen Laufzeit:
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Erstbewertung 246

Abschreibung 2019 -84
Bilanzansatz 31.12.2019 163
Abschreibung 2020 -123
Bilanzansatz 31.12.2020 M

d) Finanzanlagen und andere Vermogenswerte und kurzfristige Ver-
mogenswerte

Die Finanzanlagen und andere lang- und kurzfristige Vermoégenswerte betreffen fol-
gende Posten:

in TEUR 31.12.2020  31.12.2019

Ausgleichsfonds fiir Investoren 114 114
Kautionen 32 80
Langfristig 146 194
Uberzahlung T 846 0
Umsatzsteuerforderung 505 7
Abgegrenzte Aufwendungen 444 44
Kurzfristige Darlehen 142 70
Guthaben PayPal, Kraken Konto und Kreditkarte 89 56
Deposit 58 87
Sonstiges 10 72
Kurzfiistig ....2004 336
Summe 2.240 530

Im Geschaftsjahr 2020 hat der Konzern Uberzahlungen in Hhe von TEUR 946 an einen
Zahlungsdienstleister geleistet, die gemal den vertraglichen Vereinbarungen noch nicht
erstattet wurden. Das Unternehmen beauftragte seinen externen Rechtsberater im Feb-
ruar 2021 mit der Einleitung eines gerichtlichen Verfahrens zur Beitreibung des Forde-
rungsbetrags. Bei der Beurteilung der Werthaltigkeit der Forderung hat das Unterneh-
men seine Beurteilung gemaR IFRS 9 durchgeflihrt und erwartete Kreditverluste in Héhe
von TEUR 100 unter Verwendung des gewichteten Durchschnitts der verschiedenen
Szenarien angesetzt. Der externe Rechtsberater geht davon aus, dass der Erfolg der
Forderung als nahezu sicher angesehen wird, sobald die Klage eingereicht wird. Das
Management wird den Status des Rechtsstreits zu jedem Berichtszeitpunkt neu bewer-

ten und die Hohe der ECL auf den Forderungsbetrag entsprechend anpassen.

Die Verpflichtung zur Hinterlegung von Geldern beim Ausgleichsfonds flir Investoren

ergibt sich aus aufsichtsrechtlichen Anforderungen der Cyprus Securities and Exchange
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Commission (,CySEC®). Die langfristigen Vermogenswerte unterliegen Verfugungsbe-

schrankungen.

Die kurzfristigen Darlehen Uber TEUR 142 (Vj. TEUR 70) bestehen gegen verschiedene
Geschaftspartner und sind zum Teil besichert. Das Kreditausfallrisiko und die Werthal-
tigkeit werden unter Textziffer 9 erlautert.

Kreditqualitat finanzieller Vermégenswerte

Die Kreditqualitat von finanziellen Vermogenswerten, die weder Uberfallig bzw. Gberfallig
aber nicht wertgemindert sind, kann durch externe Informationen, wie Kreditratings oder
Erfahrungswerte lber Ausfallrisiken beurteilt werden. In den Fallen, in denen kein Rating
vorliegt, nimmt die Gesellschaft eine Einschatzung der kinftigen Risiken auf Basis der

historischen Erfahrung mit dem Partner und bekannter Umstande vor.

e) Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und Vertragsvermo-
genswerte

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind grundsatzlich mit dem Nennbe-
trag angesetzt und betragen zum Stichtag TEUR 1.536 (Vj. TEUR 1.484). Davon beste-
hen TEUR 1.446 (Vj. TEUR 1.446) Forderungen aus Leistungen gegen die Naga Deve-
lopment Association Ltd., Belize City/Belize (,NDAL"). NAGA hatte in Kooperation mit
der NDAL im Jahr 2017 einen sogenannten Initial Token Sale (,ITS“) durchgefihrt. In
diesem Zusammenhang hatte die NDAL auf verschiedenen Beratungsleistungen von
NAGA sowie Markennutzungsrechte ,NAGA®, ,SwipeStox“ und ,Switex“ zugegriffen,

wodurch die Forderungen entstanden sind.

Die Forderungen gegen die NDAL wurden im Jahr 2019 in Héhe von TEUR -1.409 wert-
berichtigt. Weitere Wertberichtigungen wurden im Jahr 2020 nicht erfasst.

Der Konzern weist zum 31. Dezember 2020 erstmalig Vertragsvermégenswerte in Héhe

von TEUR 399 aus. Diese ergeben sich aus zwar erbrachten aber noch nicht abgerech-
neten Leistungen der NAGA Global Ltd. (CY).

Das Kreditrisiko und die Werthaltigkeit werden unter Textziffer 9 erlautert.
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f) Steuerforderungen

Die Steuerforderungen in Hohe von TEUR 59 (Vj. TEUR 111) betreffen im Wesentlichen
die HBS AG.

g) Forderungen aus Derivaten

Die derivativen Vermdgenswerte entsprechen offenen Positionen in Differenzgeschaften
(CFDs), die hauptsachlich in einer Reihe von Wahrungspaaren beim Kunden gehalten
werden. Die NAGA fungiert dabei als Gegenpartei aus offenen Positionen, die bei dem
Abwicklungspartner (,Liquidity provider) gehalten werden. Dadurch sichert sich NAGA

teilweise gegen finanzielle Risken aus ihren offenen Kundengeschaften ab (,Hedging").

h) Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

Die Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente bestehen ausschlielich aus kurzfris-
tig kindbaren Bankguthaben in Hoéhe von TEUR 5.233 (Vj. TEUR 3.152).

Die in der Kapitalflussrechnung enthaltenen Betrage der Zahlungsmittel und Zahlungs-

mittelaquivalente stimmen mit dem entsprechenden Posten der Bilanz Gberein.

In Héhe von TEUR 4.455 (V|. TEUR 2.887) liegen Gelder bei Liquidity Providern.

Im Gegensatz zu den treuhanderisch gehaltenen Kundengeldern, die nicht als Zahlungs-
mittel ausgewiesen werden, handelt es sich bei der ausgewiesenen Position um eigene
Gelder, die den Liquidity Providern zur Absicherung von Verlusten der NAGA- Kunden

aus Handelsgeschaften, die auf Liquidity Provider ausgelagert wurden, dienen.

Die Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente werden bei Banken mit folgenden

Kreditratings gehalten:

in TEUR 31.12.2020 31.12.2019

A1 274 88
Baa1 1 167
Baa3 0 0
Caa2 0 0
Ohne Rating 4.959 2.897
Summe 5.233 3.152
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i) Aktive und passive latente Steuern

Im Geschaftsjahr 2020 bestehen in folgenden Bilanzposten temporare Differenzen, die

zu den erfassten latenten Steueransprichen fiihren:

Alktive latente Steuern

in TEUR 31.12.2020 31.12.2019

Latente Steuern auf Verlustvortrage 848 252
Latente Steuern auf temporare Differenzen 3 0
Summe der aktiven latenten Steuern 851 252
Saldierung gemald |AS 12.74 -318 0
Aktive latente Steuern laut Bilanz 333 252

Passive latente Steuern

in TEUR 31.12.2020 31.12.2019

Immaterielle Vermdgenswerte 1.458 552
Finanzinstrumente 19 0
Summe der passiven latenten Steuern 1.477 552
Saldierung geman IAS 12.74 -318 0
Passive latente Steuern laut Bilanz 1.159 552

Die aktiven latenten Steuern haben sich gegeniber dem Vorjahr erhéht, da in den nachs-
ten drei Jahren auf Basis der aktuellen Planung insgesamt steuerliche Verlustvortrage
(Kérperschaft- sowie Gewerbesteuer) in Héhe von TEUR 1.640 (Vj. TEUR 780) bei der
HBS AG werthaltig sind. Im Geschaftsjahr 2020 wurden insgesamt Verluste in Hohe von
TEUR 0 (Vj. TEUR 9.392) erwirtschaftet, auf die keine aktiven latenten Steuern gebildet
wurden. Ferner wurden zum Bilanzstichtag auf Ebene der Naga AG Verlustvortrage in
Hohe von TEUR 986 (Vj. TEUR 2.575) mit aktiven latenten Steuern versehen, die infolge
ausreichender zu versteuernder temporarer Differenzen werthaltig sind und insoweit mit

diesen verrechnet wurden.
Die passiven latenten Steuern resultieren im Wesentlichen aus dem Kundenstamm der

HBS Gruppe im Rahmen des Kaufpreises aus dem Jahr 2018, sowie aus den aktivierten

Entwicklungskosten fiir die Naga Trader-Software bei der Naga Technology GmbH.
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j) Verbindlichkeiten gegenuber Gesellschaftern

Im Geschéaftsjahr 2019 hat der Hauptaktionar der Naga AG ein Darlehen in Hohe von
TEUR 3.000 gewahrt, wovon die erste Tranche im September und die zweite Tranche
im November geflossen ist. Das Darlehen ist nicht besichert und hat eine Laufzeit von 2

Jahren. Die Verzinsung betragt 12% p.a. und ist nachschissig alle 6 Monate fallig.

Darlber hinaus hat der Hauptaktionar der Naga AG im Geschaftsjahr 2020 eine Wan-
delanleihe in H6he von TEUR 2.000 gezeichnet, die in untereinander gleichberechtigte,
auf den Inhaber lautende Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von je
EUR 100.000,00 eingeteilt ist. Die Wandelanleihe ist nicht besichert und hat eine Lauf-
zeit bis zum 15. Januar 2022. Die Verzinsung betragt 6% p.a. und ist nachschussig alle
6 Monate fallig. Aus der Begebung dieses Wandeldarlehens entstand ein Zinsvorteil ge-
genuber einer alternativen Finanzierung nach Abzug von anteiligen Transaktionskosten
von TEUR 206. Dieser Zinsvorteil (die Eigenkapitalkomponente) wurde unter Berulck-
sichtigung latenter Steuern in Hohe von TEUR 67 in die Kapitalriicklage eingestellt. Die
Naga AG gewahrt dem Anleiheglaubiger das Recht, wahrend des Ausiibungszeitraums
jede Schuldverschreibung ganz in auf den Inhaber lautende Stammaktien der Naga AG
mit einem zum Begebungstag auf eine Aktie entfallenden anteiligen Betrag des Grund-

kapitals der Naga AG von EUR 1,00 zu wandelin.
Daneben enthalt der Posten Verbindlichkeiten aus als Besserungsabreden ausgestalte-

ten Gehaltsverzichten. Die Verbindlichkeiten kommen in voller Héhe zur Auszahlung,

wenn eine bestimmte EBITDA ZielgroRe erreicht wird.
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k) Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten

Die sonstigen kurzfristigen Verbindlichkeiten, teilweise finanzieller Art, setzen sich wie
folgt zusammen:

in TEUR 31.12.2020  31.12.2019

Kundengelder 7.353 5.656
Karenzentschadigung 290 410
Umsatzsteuer Ifd. Jahr Naga Markets 0 200
Umsatzsteuer 2017 Naga Markets 0 349
Umsatzsteuer 2018 Naga Markets 0 206
Verbindlichkeit aus Lohn und Gehalt 226 205
Zinsverbindlichkeiten 60 0
Sonstiges 265 95
Summe kurzfristig 8.194 7.121

Der Posten Kundengelder weist den Saldo aus Gewinnen und Verlusten aus Handels-
geschaften mit Kunden sowie aus Forderungen und Verbindlichkeiten beruhend auf

Transfers von/an Liquidity Provider(n) aus.

Bei den Verbindlichkeiten aus Lohn und Gehalt handelt es sich hauptsachlich noch um
die ausstehenden Lohnsteuer- und Sozialversicherungsbeitrage fir die ehemalige spa-

nische Betriebsstatte der Naga Brokers GmbH.

Bei der Karenzentschadigung handelt es sich um eine Entschadigung flr ein ehemaliges
Vorstandsmitglied, die im Laufe des ersten Quartals des Geschéftsjahres 2021 gezahlt

wurde.

Das Liquiditatsrisiko wird unter Textziffer 9 erlautert.

l) Leasingverbindlichkeiten

Am Bereitstellungsdatum erfasst der Konzern die Leasingverbindlichkeit zum Barwert
der Uber die Laufzeit des Leasingverhaltnisses (Mietverhaltnisses) zu leistenden Lea-
singzahlungen (Mietzahlungen) (bzgl. der hiermit im Zusammenhang stehenden Nut-
zungsrechte wird auf Textziffer 6¢) verwiesen). Die Leasingzahlungen beinhalten feste
Zahlungen abziiglich etwaiger zu erhaltender Leasinganreize, variable Leasingzahlun-
gen, die an einen Index oder (Zins-)Satz gekoppelt sind und Betrage, die voraussichtlich

im Rahmen von Restwertgarantien entrichtet werden mussen.
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Bei der Berechnung des Barwerts der Leasingzahlungen verwendet der Konzern seinen
Grenzfremdkapitalzinssatz zum Bereitstellungsdatum, da der dem Leasingverhaltnis zu-
grunde liegende Zinssatz nicht ohne Weiteres bestimmt werden kann. Nach dem Bereit-
stellungsdatum wird der Betrag der Leasingverbindlichkeiten erhéht, um dem héheren
Zinsaufwand Rechnung zu tragen, und verringert, um den geleisteten Leasingzahlungen

Rechnung zu tragen.

Des Weiteren macht der Konzern auch von der Ausnahmeregelung fur kurzfristige Lea-
singvertrage (deren Laufzeit ab dem Bereitstellungsdatum maximal zwdlf Monate be-
tragt) gebrauch. Auflerdem wird die Ausnahmeregelung fur Leasingverhaltnisse, denen
ein Vermogenswert von geringem Wert zugrunde liegt, angewendet. Leasingzahlungen
fur kurzfristige Leasingverhaltnisse und fur Leasingverhaltnisse, denen ein Vermdgens-
wert von geringem Wert zugrunde liegt, werden linear tUber die Laufzeit des Leasingver-

haltnisses als Aufwand erfasst.

NAGA hat einen Leasingvertrag (Mietvertrag) Uber Burordumlichkeiten in Zypern, der
nach IFRS 16 berilicksichtigt werden muss. Dieser betrifft die Tochtergesellschaft Naga
Markets und hat eine Laufzeit von zwei Jahren sowie eine Verlangerungsoption um wei-
tere zwei Jahre. Das Bereitstellungsdatum war der 1. Mai 2019 und der Grenzfremdka-
pitalzinssatz betragt 3,23 %. Die Miete wird jeweils fur ein Jahr im Voraus geleistet. Die

folgende Tabelle zeigt die Entwicklung der Leasingverbindlichkeit:

Bereitstel- Buroraum- davon davon

in TEUR lungsdatum lichkeiten kurzfristig langfristig
Erstbewertung 1. Mai. 19 246

Mietzahlungen -123

Abzinsung 3,23% 3

Leasingverbindlichkeit per 31.12.2019 126 31 94
Mietzahlungen -126

Abzinsung 3,23% 4

Leasingverbindlichkeit per 31.12.2020 4 4 0

Der ermittelte Zinsaufwand aus der Leasingverbindlichkeit wurde in der Konzernergeb-

nisrechnung berlcksichtigt und wird bei den Finanzaufwendungen ausgewiesen.

Darlber hinaus hat NAGA noch Leasingverhaltnisse, die nichtin der Bilanz ausgewiesen
werden, da diese eine Laufzeit von bis zu zwolf Monaten haben oder von geringem Wert
sind. Diese Mietaufwendungen wurden in den sonstigen betrieblichen Aufwendungen

erfasst.
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kurzfristige Leasingverhaltnisse bis zu einem Jahr und
Leasingverhdltnisse, denen ein Vermdgenswert von

geringem Wert zugrunde liegt TEUR
Blromiete Hamburg 62
Blro- und Geschaftsausstattung 57

Bei der Bliromiete in Hamburg handelt es sich um einen Mietvertrag, der bis zum
31.03.2021 gultig ist und im Geschaftsjahr 2021 um ein weiteres Jahr verlangert wurde.
Bei der Biiro- und Geschéaftsausstattung handelt es sich um einen Drucker von geringem
Wert dessen Laufzeit noch ein Jahr betragt. Im Geschéaftsjahr wurden Zahlungsabflisse
fur Leasingverhaltnisse in Hohe von TEUR 245 (Vj. TEUR 152) getatigt.

m) Steuerschulden

Die zu erwartenden Steuerzahlungen beliefen sich zum 31. Dezember 2020 auf TEUR 7
(Vj. TEUR 668). Die Steuerschulden zum 31. Dezember 2019 betrafen in H6he von
TEUR 517 das Geschaftsjahr 2018 fiir die Tochtergesellschaft Naga Blockchain GmbH,
die zum 1. Januar 2019 auf die Naga Technology GmbH verschmolzen wurde, und in
Hoéhe von TEUR 151 das Geschaftsjahr 2019 flr die Tochtergesellschaft Naga Markets.

Die Steuern sind in 2020 vollstandig ausgeglichen worden.

n) Sonstige Ruckstellungen

Die Passivierung von Ruckstellungen setzt eine Einschatzung der Hohe und Wahr-
scheinlichkeit von Mittelabfliissen voraus. Etwaige Unterschiede zwischen der originaren
Einschatzung und dem tatsachlichen Ausgang konnen in der jeweiligen Periode Auswir-
kungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns haben. Fir die kurz-
fristigen Rickstellungen wird grundsatzlich mit einem Abfluss innerhalb der folgenden

zwolf Monate gerechnet.

Ruckstellungen werden angesetzt, wenn der Konzern gegenwartige faktische oder
rechtliche Verpflichtungen aufgrund eines vergangenen Ereignisses hat, der Abfluss von
Ressourcen mit wirtschaftlichem Nutzen zur Erfillung der Verpflichtung wahrscheinlich

ist und die Hohe der Verpflichtung verlasslich geschatzt werden kann.
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Die Ruckstellungen entwickelten sich im Geschaftsjahr 2020 wie folgt:

in TEUR 01.01.2020 Zuflhrung Verbrauch Auflosung 31.12.2020
Urlaubsrickstellungen 31 27 28 3 27
Jahresabschluss-, Prifungskosten 236 284 236 284
Sonstige Rickstellungen 167 549 91 76 549
Summe 434 860 355 79 860
in TEUR 01.01.2019 Zufihrung Verbrauch Auflésung 31.12.2019
Urlaubsrtckstellungen 213 0 182 0 31
Jahresabschluss-, Prifungskosten 178 169 90 21 236
Sonstige Rickstellungen 551 137 462 59 167
Summe 942 306 734 80 434

Bei den sonstigen Rickstellungen handelt es sich im Wesentlichen um solche fiir noch

ausstehende Rechnungen.
Erstattungen fur die vorgenannten Rickstellungen werden nicht erwartet.

o) Vertragsverbindlichkeiten

Zum 31. Dezember 2019 wurden Vertragsverbindlichkeiten in Héhe von TEUR 50 aus-
gewiesen. Davon entfielen TEUR 42 auf Umsatzerlése, die mit Endkunden durch Schu-

lungs-Abonnement erwirtschaftet wurden.

Konzerngesamtergebnisrechnung
p) Umsatzrealisierung

Gegenwartig erzielt NAGA Umsatzerlése aus dem Brokerage-Geschaft (,Handelser-
I6se”) und aus Beratungsleistungen (,Dienstleistungserlése). Hiervon entfielen im ab-
gelaufenen Geschaftsjahr ca. 97 % (Vj. ca. 67,5 %) auf Kunden aus dem EU- Raum und
ca. 3 % (Vj. ca. 32,5 %) auf Kunden auflerhalb der EU. Handelserlése kdnnen einen

negativen Saldo aufweisen, soweit einzelne Geschafte zu Verlusten flhren.

Der Umsatz wird zum beizulegenden Zeitwert der erhaltenen oder erwarteten Gegen-
leistung vermindert um Rabatte und Umsatzsteuer bewertet und als Forderung aus Lie-
ferungen und Leistungen erfasst, die Teil der gewdhnlichen Geschéaftstatigkeit der Ge-

sellschaft sind.

Die Realisierung von Umsatzen erfolgt, sobald die Vergitung verlasslich bestimmbar ist

und keine wesentlichen Verpflichtungen gegeniber dem Kunden bestehen sowie die
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Einbringung der Forderung als wahrscheinlich anzusehen ist. Diese Einschatzung stellt
ein Ermessen dar, bei der die NAGA unter anderem auf Erfahrungswerte der leitenden
Mitarbeiter hinsichtlich der jeweiligen Einbringung und der Héhe der Umsatzerldse zu-
ruckgreift. Dabei stitzen diese sich auf Handelsstatistiken aus der firmeneigenen Daten-
bank unter Berlicksichtigung der Vorgaben des Risikomanagement-Abteilung. Die durch
die langere Historie und Umsatzausweitung bedingte Zunahme des Datenmaterials fihrt

dabei zu einer stetigen Verbesserung der Einschatzungen.

Fur die Realisierung der jeweiligen Transaktionsart gelten die folgenden Kriterien:

Handelserlose

Die Handelserlose resultieren aus dem Handel der Kunden mit Differenzkontrakten
(,CFD*, ,Contract for Difference®). Hierbei tritt NAGA als Gegenpartei fir die von Kunden
durchgeflihrten Trades auf. Zur Minimierung von Risiken werden teilweise Handelskon-

trakte an Dritte (sogenannte Liquidity Provider) weitergereicht.

Der Konzern erwirtschaftet Umsatze im Wesentlichen aus dem Flow Management, Kom-
missionen und Swap-Zinsertragen, die im Zusammenhang mit dem Auftreten des Kon-
zerns als Market Maker fur den Handel mit CFDs entstehen. Die Handelserlose setzen

sich wie folgt zusammen:

a) Handel mit den vorgenannten Finanzinstrumenten und

b)  fir CFDs in Rechnung gestellte Kommissionen.

Als Handelserlése werden Gewinne und Verluste aus der stichtagsbezogenen Bewer-

tung offener und geschlossener Positionen erfasst.

Bei den offenen Positionen kann der Gewinn bzw. der Verlust erheblich vom zum Stich-
tag ausgewiesenen Betrag abweichen, da der den Handelskontrakten unterliegende Ba-
siswert im Zeitablauf schwankt und den Erfolg eines Handelskontrakts malRgeblich an-
dern kann. Bei geschlossenen Positionen ist der Gewinn bzw. Verlust - mit Ausnahme
von Bonitatsrisiken - als Ergebnis der Risikominimierungsstrategie weitgehend festge-

schrieben.

Im Geschéftsjahr 2020 hat NAGA Handelserlése in Hohe von TEUR 24.259 (Vj. ange-
passt TEUR 5.618) realisiert. Bezlglich der Anpassung des Ausweises wird auf Textzif-

fer 5 verwiesen.
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Dienstleistungserldse
Im Geschéftsjahr 2020 wurden insgesamt TEUR 94 (V). TEUR 2.001) Erlése aus Dienst-
leistungen erwirtschaftet. Der Riickgang ist auf die weitgehende Einstellung der Ge-

schaftsbeziehungen mit NDAL zurtickzufihren.

q) Aktivierte Programmierleistungen

Die aktivierten Programmierleistungen betreffen in Hohe von TEUR 1.964 (V.
TEUR 779) die aktivierungsfahigen Programmierleistungen externer Dienstleister.
NAGA tragt im Zuge der Programmierungen das wirtschaftliche Risiko einer nicht erfolg-
reichen Realisierung des Projekts. Darliber hinaus steuert sie den Projektfortgang, wes-
halb die aktivierten Programmierleistungen getrennt von den in den sonstigen betriebli-

chen Aufwendungen erfassten Aufwendungen ausgewiesen werden.

r) Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrage in Héhe von TEUR 1.490 (Vj. TEUR 167) beinhalten
im Wesentlichen Aufldsungen von Umsatzsteuerverbindlichkeiten. In den Vorjahren

setzten sich die Ertrédge aus der Auflésung von Rickstellungen zusammen.

s) Entwicklungsaufwand

Im Geschéftsjahr 2020 fielen insgesamt TEUR 2.510 (V). TEUR 1.717) Entwicklungsauf-
wendungen an. Davon betrafen im Wesentlichen mit TEUR 1.884 (Vj. TEUR 1.428) die
Applikation Naga Trader. Von den gesamten Entwicklungskosten wurden TEUR 1.964
(Vj. TEUR 779) als aktivierte Programmieraufwendungen erfasst, so dass ein Entwick-
lungsaufwand in der Gesamtergebnisrechnung von TEUR 546 (Vj. TEUR 938) verbleibt.

t) Direkte Aufwendungen der Handelserlose

Die direkten Aufwendungen der Handelserlése in Hohe von TEUR 2.347 (Vij.

TEUR 1.339) stehen im unmittelbaren Zusammenhang mit den Handelserlésen.

u) Handelskosten

Bei den Handelskosten in H6he von TEUR 1.131 (Vj. TEUR 1.396) handelt es sich um

Aufwendungen und Ertrage, die im Zusammenhang mit der Absicherung risikoreicher
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Trades entstehen. Diese Kosten werden in der Gesamtergebnisrechnung flr das Ge-
schaftsjahr 2020 ausgewiesen und die Darstellung riickwirkend angepasst (es wird auf

Textziffer 5 verwiesen).

v) Personalaufwand

Die durchschnittliche Mitarbeiterzahl nach Vollzeitaquivalenten belauft sich fiir das Ge-
schaftsjahr 2020 auf 112 Personen (Vj. 74,5 Personen).

2020 2019

Vaorstand 3 3
Rechnungswesen 6 2
Kundensupport 54 44
Verwaltung 16 11
Marketing & Fortbildung 3 6
Personalabteilung 4 1
Compliance 11 4
Dealing & Trading 10 4

112 75

Der Personalaufwand stellt sich wie folgt dar:

in TEUR 2020 2019

Léhne und Gehalter 3.607 3.974
Altersversorgung 359 438
Soziale Abgaben 138 81
Sonstiges 15 96
Summe 4.119 4.589

Im Geschéftsjahr 2020 wurden TEUR 359 (Vj. TEUR 438) an Beitragen in beitragsorien-
tierte Plane eingezahlt. Hierbei handelte es sich um Beitrage zur gesetzlichen Altersver-
sorgung. Im abgelaufenen Geschaftsjahr wurden wie im Vorjahr keine Bonuszahlungen
geleistet.

w) Marketing- und Werbeaufwendungen sowie sonstige betriebliche
Aufwendungen

Das Geschaftsmodell der NAGA ist auf ein breites Wachstum angelegt und setzt einen

hohen Marketing- und Werbeaufwand zur nachhaltigen Gewinnung von Kunden voraus.
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Die Marketing- und Werbeaufwendungen betrugen insgesamt TEUR 6.614 (Vj.
TEUR 2.455).

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen beinhalten folgende Posten:

in TEUR 2020 2019
Rechts- und Beratungskosten 1.972 1.295
Buchhaltungs- und Abschlusskosten 431 412
Fremdleistungen 191 330
Nebenkosten des Geldverkehrs 174 67
Mietaufwendungen 158 467
Reisekosten 93 198
IT-Kosten 63 28
Aufwendungen fir Lizenzen und Konzessionen 42 4
Periodenfremde Aufwendungen 31 881
Sonstige 1.361 1.146
Summe 4.516 4.828

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen haben sich gegeniber dem Vorjahr um
TEUR 312 reduziert.

Die periodenfremden Aufwendungen im Vorjahr in Hohe von TEUR 881 betrafen haupt-
sachlich Kosten, die mit der Schlielfung der spanischen Betriebsstatte von Naga Brokers

zusammenhangen.

x) Wertberichtigung auf Forderungen

Im Vorjahr wurden Forderungen in H6he von TEUR 1.410 wertberichtigt. Davon entfielen
TEUR 1.409 auf die Wertberichtigung von Forderungen gegeniber NDAL. Im Geschafts-
jahr 2020 wurde ein Erstattungsanspruch infolge einer Uberzahlung um TEUR 100 im
wertgemindert (es wird auf Textziffer 6.d) verwiesen). Aufgrund der geringen GréRen-
ordnung der Einzelwertberichtigung wird der Aufwand innerhalb der sonstigen betriebli-

chen Aufwendungen ausgewiesen.
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Nachfolgend wird die Veranderung der Wertberichtigung fiir erwartete Kreditverluste aus

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen aufgezeigt:

Veranderung der Wertberichtigungen

in TEUR 2020 2019

Stand 1. Januar 3.212 1.803
Wertberichtigungen fur erwartete Kreditverluste 0 1.409
Stand am 31. Dezember 3.212 7 3.212

y) Finanzergebnis

Zinsen werden unter Berlcksichtigung der Periodenabgrenzung und entsprechend der

Effektivzinsmethode erfasst.

Das Finanzergebnis enthalt Zinsaufwendungen in Héhe von TEUR 683 (Vj. TEUR 132)
und Zinsertrage in Hohe von TEUR 28 (Vj. TEUR 7). Die Abzinsung nach IFRS 16 Uber

die Leasingverhaltnisse ist hier ebenfalls bertcksichtigt.

z) Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Steuern werden grundsatzlich erfolgswirksam erfasst. Laufende Steuern werden auf Ba-
sis des Gewinns bzw. Verlusts im Geschaftsjahr berechnet, der nach den geltenden

Steuervorschriften errechnet wird.

Fur latente Steuern werden Abgrenzungen gebildet, die sich aus Differenzen zwischen
den im Konzernabschluss zugrunde gelegten Werten flr die bestehenden Aktiva und

Passiva und den steuerlich angesetzten Werten ergeben.

Der Ertragssteueraufwand der Periode setzt sich zum einen aus latenten Steuern und
zum anderen aus Ertragen aus laufenden Steuern zusammen. Die Ertrage aus laufen-
den Steuern werden hauptsachlich durch Steuererstattungen flr Vorjahre bei der Toch-
tergesellschaft Naga Markets determiniert. Die Angaben zur Bewertung der latenten

Steuern finden sich in Abschnitt 4 c).
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Der Nachweis der Werthaltigkeit wird mit Verweis auf die in Deutschland unbeschrankt
vortragsfahigen Verlustvortrage unter Bertcksichtigung der Mindestbesteuerung als er-
bracht angesehen, soweit den aktiven latenten Steuern passive latente Steuern im glei-

chen Steuerobjekt gegenlberstehen.

Anderenfalls erfordert dies von der Geschaftsleitung u. a. die Beurteilung der Werthal-
tigkeit der zu bilanzierenden Steuervorteile, die sich aus den zur Verfiigung stehenden
Steuerstrategien und dem kinftigen zu versteuernden Einkommen ergeben, sowie die

Bertcksichtigung weiterer positiver und negativer Einflisse.

Der Vorstand geht grundsatzlich von der Werthaltigkeit der zum Stichtag aktivierten la-

tenten Steuern aus. Es wurden aktive latente Steuern auf Verlustvortrage gebildet.

Eine Aufrechnung aktiver und passiver latenter Steuern erfolgt, wenn ein rechtlich durch-
setzbarer Anspruch vorliegt, tatsachliche Steuerforderungen gegen tatsachliche Steuer-
verbindlichkeiten aufzurechnen sind und wenn sich die latenten Steuerforderungen und
die latenten Steuerverbindlichkeiten auf Ertragsteuern beziehen, die von derselben
Steuerbehdrde fur dasselbe Steuersubjekt oder fiir verschiedene Steuersubjekte erho-
ben werden, falls der Saldo auf Nettobasis zu begleichen ist. In Deutschland wird die
Gewerbesteuer von den Gemeinden erhoben, wahrend die Korperschaftsteuer und der

Solidaritatszuschlag dem Bund zustehen.

Der Steueraufwand im Geschaftsjahr 2020 setzt sich wie folgt zusammen:

in TEUR 2020 2019
Laufende Ertragssteuern -148 151
Ertrag aus latenten Steuern 488 163
Aufwand aus Latenten Steuern 749 1.081

Ertragsteuern laut Gesamtergebnisrechnung 113 -1.069

In Deutschland liegen wie im Vorjahr der Berechnung der laufenden Steuern ein Korper-
schaftsteuersatz von 15 % und ein darauf entfallender Solidaritatszuschlag von 5,5 %
zugrunde. Daneben wird wie im Vorjahr auf die in Deutschland erzielten Gewinne Ge-
werbesteuer entsprechend des Hamburger Hebesatzes von derzeit 470 % erhoben.
Eine Zerlegung des Gewerbesteuermessbetrages kommt wie im Vorjahr nicht in Be-

tracht, da es keine weitere Betriebsstatte gibt. In Deutschland wird flr Konzernzwecke
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aus Vereinfachungsgrinden mit einem kombinierten Gesamtsteuersatz wie im Vorjahr

von 32,275 % gerechnet.

Im Folgenden wird die Uberleitung des rechnerisch zu erwartenden Ertragssteuerauf-
wands auf Basis des Ergebnisses vor Steuern auf die erfassten Ertragsteuern tabella-

risch dargestellt.

in TEUR 2020 2019

Ergebnis vor Steuern 2.134 -12.307
1. Erwarteter Ertragsteueraufwand 689 -3.972

(Vj. -ertrag) (32,275 %)
2. Nicht abziehbare Betriebsausgaben 598 0
3. Steuerfreie Ertrage -1.012 0
4. Temporare Differenzen auf die keine

latenten Steuern gebildet wurden 410 649
5. Periodenfremde Steuern 751 0
6. Sonstige permanente Differenzen 60 0
7. Laufende Verluste auf die keine latenten

Steuern gebildet wurden e 2.858
8. Effekte aus Steuersatzdifferenzen -1.607 467
9. Aktivierte latente Steuern auf Verlustvortrage Vorjahre -280 0
10. Abwertung aktiver latenter Steuern auf Verlustvortrage

aus Vorjahren 0 1.081
11. Nutzung nicht aktivierter Verlustvortrage -255 0
12. Sonstige -17 -14
Ertragsteuern insgesamt 113 1.069

Die steuerfreien Ertrage resultieren im Wesentlichen aus Sachverhalten bei der Naga
Markets.

Die temporaren Differenzen, auf die keine latenten Steuern gebildet wurden, beinhalten
im Wesentlichen die Abschreibungen auf die Swipy Technologie. Die Effekte aus Steu-

ersatzdifferenzen betreffen NAGA Markets sowie Naga Global.

Die periodenfremden Steuern in Hohe von insgesamt TEUR 751 (Vj. TEUR 0) beinhalten
im Wesentlichen zu erfassenden latenten Steueraufwand (TEUR 902), da aufgrund der
in 2020 erfolgten Aufstockung der Beteiligung der Fosun-Gruppe an der Naga AG steu-
erliche Verlustvortrage untergegangen sind und insoweit eine Neubewertung bestehen-
der temporarer Differenzen bei den immateriellen Vermégensgegenstanden vorgenom-

men wurde.
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Die laufenden Verluste, auf die keine latenten Steuern gebildet wurden, stehen haupt-
sachlich im Zusammenhang mit dem in 2020 erfolgten (anteiligen) Untergang von lau-
fenden Verlusten des Jahres 2020 aufgrund der unterjahrigen Aufstockung der Beteili-

gung der Fosun-Gruppe an der Naga AG.

Darlber hinaus konnten auf Ebene der HBS AG bisher nicht aktivierte Verlustvortrage
in Hoéhe von TEUR 790 (Steuereffekt TEUR 255) genutzt und zusatzliche Verlustvor-
trage mit einem Steuereffekt in Ho6he von TEUR 280 aktiviert werden. Im Vorjahr wurden
TEUR 1.081 als latenter Steueraufwand gebucht, da die aktivierten latenten Steuern auf

Verlustvortrage insoweit nicht mehr werthaltig waren.

7. Restrukturierungskosten

In der ersten Jahreshalfte 2019 hat die NAGA einen starken Konsolidierungskurs gestar-
tet. Dies war unter anderem dem negativen Geschaftsumfeld in den ersten vier Monaten
2019 geschuldet. Des Weiteren war es zwingend erforderlich, neue und einfache Struk-
turen innerhalb des Konzerns zu schaffen, damit sich auch die Kostenbasis in Zukunft
erheblich reduzieren kann. Im Rahmen eines Restrukturierungsprogramms war es daher
erforderlich, dass mehrere Mitarbeiter entlassen wurden, um weitere Kosten zu sparen.
Dies hatte allerdings zur Folge, dass hohe Abfindungen das Ergebnis belastet haben.
Des Weiteren wurden Abstandszahlungen geleistet, um Vertrage vorzeitig zu beenden.

Die folgende Tabelle zeigt die Sonderbelastungen aus dem Restrukturierungspro-

gramm.
Aufstellung Restrukturierungskosten

Gesellschaft MaRBnahme der Restrukturierung Aufwandsart Betrag
Naga AG Reduzierung Vorstand Abfindung/Karenzentsch. 410.000,00 €
Naga AG Aufldsung Werbevertrag mit HSV Abstandszahlung 365.000,00 €
Naga AG Auflésung PR- Beratungsvertrag Abstandszahlung 18.000,00 €
Naga AG Auflésung Research Vertrag Abstandszahlung 11.400,00 €
Naga Technology = Aufhebung Mietvertrag Buroflache Abstandszahlung 34.076,00 €
Naga Brokers Entlassung spanische Mitarbeiter Abfindungen 267.549,96 €
Naga Brokers Entlassung deutsche Mitarbeiter Abfindungen 11.000,00 €
Summe 1.117.025,96 €
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8. Ergebnis je Aktie

Zum 31. Dezember 2020 sind die Aktien der Naga AG im Freiverkehr an der Frankfurter
Borse im ,Scale“ Bereich gelistet. Da es sich hierbei nicht um einen organisierten Markt
in Sinne von § 2 Abs. 5 WpHG handelt, ist auch ein Ergebnis je Aktie nicht verpflichtend
anzugeben. Zur transparenten Darstellung der Ertragskraft der NAGA wird freiwillig ein
Ergebnis nach IAS 33 ermittelt.

Das unverwasserte Ergebnis je Aktie wird mittels Division des Periodenergebnisses, das
den Stammaktionaren des Naga AG zuzurechnen ist, durch die durchschnittliche Anzahl
der Aktien ermittelt. Das unverwasserte Ergebnis Aktie liegt flr das Geschéaftsjahr 2020
bei EUR 0,03 (Vj. EUR -0,31).

2020 2019
Auf die Aktionare der Naga AG entfallendes Periodenergebnis 1.956 12,002
(in TEUR)
E')urch.schnlttllche gewichtete Anzahl der ausgegebenen Aktien 41.053.396 40.203.582
(in Stlick)
Unverwassertes Ergebnis je Aktie (in EUR) 0,03 -0,31

Fur die Berechnung des verwasserten Ergebnisses je Aktie wird die durchschnittliche
Anzahl der ausgegebenen Aktien um die Anzahl aller potentiell verwassernden Aktien
berichtigt. Hierbei werden die Stammaktien, die bei Ausiibung der Wandlungsrechte aus
der am 15. Januar 2020 begebenen Wandelanleihe maximal ausgegeben werden kon-
nen, berlcksichtigt. Das auf die Aktionare der Naga AG entfallende Periodenergebnis

wird um die fur die Wandelanleihe aufgewendeten Betrage erhoht.

2020 2019
Auf die Aktionare der Naga AG entfallendes Periodenergebnis 1.956 -12.002
(in TEUR)
Zuzuglich Zinsaufwand Wandelanleihe (in TEUR) 277 0
Abzuglich Ertragsteuern (in TEUR) -89 0
Berichtigtes auf Aktionare der Naga AG entfallendes 1.444 -12.002

Periodenergebnis (in TEUR)

Durchschnittliche gewichtete Anzahl der ausgegebenen Aktien
(in Stick)

Potenziell verwassernde Aktien (in Stiick) 2.000.000 0
Durchschnittliche gewichtete Anzahl von Aktien fiir das
verwasserte Ergebnis

Verwassertes Ergebnis je Aktie (in EUR) 0,03 -0,31

41.053.396 40.203.582

43.053.396 40.203.582
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9. Finanzinstrumente und Finanzrisikomanagement

a) Finanzinstrumente

Ab dem 1. Januar 2019 teilt der Konzern die finanziellen Vermégenswerte in folgende

Bewertungskategorien ein:

o diejenigen, die zu fortgeflihrten Anschaffungskosten zu bewerten sind.
¢ diejenigen, die zum beizulegenden Zeitwert (entweder durch OCI
oder durch Gewinn oder Verlust) zu bewerten sind

Klassifizierung
Die Finanzinstrumente des Konzerns werden zum 31. Dezember 2019 entsprechend der

Klassifikation in IFRS 9 in die folgenden Bewertungskategorien eingeteilt:

o Fortgefihrte Anschaffungskosten

o Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert (Fair Value) bewertete Vermégens-
werte mit Reklassifizierung (FVOCI)

e Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert (Fair Value) bewerte finanzielle
Vermogenswerte (FVTPL)

o Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert (Fair Value) bewerte Eigenkapitalin-
strumente (FVOCI)

Die Klassifizierung und anschliefende Bewertung von finanziellen Vermdégenswerten
hangt ab von: (a) dem Geschéaftsmodell der Gesellschaft zur Verwaltung des zugehori-
gen Portfoliovermégens und (b) den Cashflow-Merkmalen des Vermdgenswerts. Beim
erstmaligen Ansatz kann NAGA unwiderruflich einen finanziellen Vermdgenswert be-
stimmen, der ansonsten die Anforderungen fiir die Bewertung zu fortgefiihrten Anschaf-
fungskosten oder zu FVOCI bei FVTPL erflillt, wenn dadurch eine ansonsten auftretende

Inkongruenz bei der Bilanzierung beseitigt oder erheblich verringert wird.
Alle anderen finanziellen Vermdgenswerte werden als zum FVTPL bewertet eingestuft.

Gewinne und Verluste von Vermdgenswerten, die zum beizulegenden Zeitwert bewertet

werden, werden entweder erfolgswirksam oder erfolgsneutral erfasst.
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Finanzielle Vermogenswerte - Ansatz und Ausbuchung

Alle Kaufe und Verkaufe von finanziellen Vermdgenswerten, die durch Regulierung oder
Marktkonventionen erfolgen missen, werden zum Handelstag erfasst. Dies ist der Tag,
an dem sich NAGA zur Lieferung eines Finanzinstruments verpflichtet. Alle anderen
Kaufe und Verkaufe werden erfasst, wenn der Konzern Partei der vertraglichen Bestim-

mungen des Instruments wird.

Finanzielle Vermdgenswerte werden ausgebucht, wenn die Rechte zum Erhalt von Zah-
lungsstromen aus den finanziellen Vermdgenswerten abgelaufen sind oder Ubertragen
wurden und Naga im Wesentlichen alle mit dem Eigentum verbundenen Risiken und

Chancen Ubertragen hat.

Finanzanlagen - Bewertung

Beim erstmaligen Ansatz bewertet NAGA einen finanziellen Vermégenswert zum beizu-
legenden Zeitwert zuzlglich der Transaktionskosten. Transaktionskosten von bei FVTPL
ausgewiesenen finanziellen Vermogenswerten werden erfolgswirksam erfasst. Der bei-
zulegende Zeitwert beim erstmaligen Ansatz lasst sich am besten anhand des Transak-
tionspreises nachweisen. Ein Gewinn oder Verlust beim erstmaligen Ansatz wird nur er-
fasst, wenn eine Differenz zwischen dem beizulegenden Zeitwert und dem Transakti-
onspreis vorliegt, die durch andere beobachtbare aktuelle Markttransaktionen im selben
Instrument oder durch eine Bewertungstechnik nachgewiesen werden kann, deren Input

nur Daten von beobachtbaren Markten enthalt.

Finanzielle Vermdgenswerte mit eingebetteten Derivaten werden in ihrer Gesamtheit be-
ricksichtigt, wenn festgestellt wird, dass es sich bei ihren Zahlungsstrémen ausschlief3-

lich um Kapital- und Zinszahlungen handelt.

Schuldtitel
Die Folgebewertung von Schuldtiteln hangt vom Geschaftsmodell der NAGA zur Verwal-
tung des Vermogenswerts und den Cashflow-Eigenschaften des Vermdgenswerts ab.

Es gibt drei Bewertungskategorien, in die NAGA ihre Schuldinstrumente einordnet:
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1. Fortgefiihrte Anschaffungskosten:

Vermodgenswerte, die zur Einziehung vertraglicher Zahlungsstrome gehalten werden und
bei denen es sich bei diesen Zahlungsstromen ausschliefdlich um Kapital- und Zinszah-
lungen handelt, werden zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bewertet. Zinsertrage aus
diesen finanziellen Vermogenswerten sind in den Finanzertrdgen enthalten. Jeglicher
Gewinn oder Verlust aus der Ausbuchung wird direkt im Gewinn oder Verlust erfasst und
in den sonstigen betrieblichen Ertrégen/ Aufwendungen zusammen mit Kursgewinnen
und -verlusten ausgewiesen. Wertminderungsaufwendungen werden in der Gesamter-
gebnisrechnung als separater Posten bzw. in den sonstigen betrieblichen Aufwendun-

gen (siehe Texitziffer 6.d). und 6.x)) ausgewiesen.

Zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Vermdgenswerte zahlen:
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente, Bankguthaben mit einer urspringlichen
Laufzeit von mehr als 3 Monaten, Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und

finanzielle Vermogenswerte zu fortgefihrten Anschaffungskosten.

2. FVOCiI:

Vermdgenswerte, die zur Erhebung vertraglicher Zahlungsstréme und zur Veraufierung
der finanziellen Vermdgenswerte gehalten werden und deren Zahlungsstréme aus-
schlieRlich Kapital- und Zinszahlungen darstellen, werden nach FVOCI bewertet. Veran-
derungen des Buchwerts werden im sonstigen Ergebnis (OCI) erfasst, mit Ausnahme
der Erfassung von Wertminderungen, Zinsertragen und Fremdwahrungsertragen- und -
aufwendungen, die erfolgswirksam erfasst werden. Bei der Ausbuchung des finanziellen
Vermogenswerts wird der zuvor im sonstigen Ergebnis erfasste, kumulierte Ertrag oder
Aufwand vom Eigenkapital in den Gewinn oder Verlust umgegliedert und in den Finanz-
aufwendungen bzw. -ertragen erfasst. Zinsertrage aus diesen finanziellen Vermdgens-
werten sind in den Finanzertragen enthalten. Fremdwahrungsgewinne und -verluste
werden unter "Finanzertragen oder -aufwendungen" ausgewiesen, und Wertminde-
rungsaufwendungen werden als separate Position in der Gesamtergebnisrechnung aus-

gewiesen.

3. FVTPL:

Vermobgenswerte, die die Kriterien flr fortgefihrte Anschaffungskosten oder FVOCI nicht
erfullen, werden zum FVTPL bewertet. Ein Gewinn oder Verlust aus einer Schuldver-
schreibung, der anschlielend zum FVTPL bewertet wird, wird erfolgswirksam erfasst
und in der Periode, in der er anfallt, netto innerhalb der Position "Sonstige betriebliche

Ertrage / Aufwendungen" ausgewiesen, sofern es sich nicht um Umsatzerlése handelt.

20-022079 41/60



Finanzielle Vermogenswerte - Wertminderung - Kreditrisikovorsorge fiir
expected credit loss (ECL)

NAGA bewertet nach IFRS 9 ,expected credit loss* (ECL) fir finanzielle Vermdgens-
werte (einschlieBlich Darlehen), die zu fortgefuhrten Anschaffungskosten und FVOCI be-
werten werden, und das Risiko aus Kreditzusagen und Finanzgarantien. NAGA misst
die ECL und erfasst die Wertberichtigung fir Kreditausfalle zu jedem Bilanzstichtag. Die
Messung der ECL spiegelt Folgendes wider: (a) einen unvoreingenommenen und wahr-
scheinlichkeitsgewichteten Betrag, der durch Bewertung einer Reihe maoglicher Ergeb-
nisse ermittelt wird, (b) den Zeitwert des Geldes und (c) alle angemessenen und unter-
stltzbaren Informationen, die ohne UbermaRigen Aufwand verfliigbar sind am Ende jeder
Berichtsperiode Uber vergangene Ereignisse, aktuelle Bedingungen und Prognosen

uber zukunftige Bedingungen.

Der Buchwert der finanziellen Vermdgenswerte wird unter Verwendung eines Wertbe-

richtigungskontos reduziert.

Die zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewerteten Schuldtitel werden in der Bilanz

abzuglich der Wertberichtigung fir ECL ausgewiesen.

Fur Schuldtitel bei FVOCI wird eine Wertberichtigung flr ECL erfolgswirksam erfasst und
wirkt sich eher auf die im OCI erfassten Gewinne oder Verluste aus als auf den Buchwert

dieser Instrumente.

Erwartete Verluste werden nach einem der beiden folgenden Ansatze erfasst und be-

wertet: allgemeiner Ansatz oder vereinfachter Ansatz.

Fir Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Forderungen wendet
NAGA den vereinfachten Ansatz an, der nach IFRS 9 zulassig ist und bei dem die er-
warteten Verluste bezogen auf die Gesamtlaufzeit ab dem erstmaligen Ansatz der finan-

ziellen Vermdgenswerte zu erfassen sind.
Fir alle anderen finanziellen Vermdgenswerte, die nach IFRS 9 einer Wertminderung

unterliegen, wendet Naga den allgemeinen Ansatz an - ein dreistufiges Modell fir die

Wertminderung.

20-022079 42/60



Stufe 1:
Ein Finanzinstrument, das bei der erstmaligen Erfassung nicht kreditwiirdig ist, wird in

Stufe 1 eingestuft. Bei finanziellen Vermdgenswerten in Stufe 1 wird die ECL mit einem
Betrag bewertet, der dem Anteil der lebenslangen ECL entspricht, der sich aus Ausfal-
lereignissen ergibt, die innerhalb der nachsten 12 Monate oder bis zur vertraglichen Fal-

ligkeit, sofern diese kiirzer sind ("12-Monats-ECL").

Stufe 2:
Wenn NAGA seit dem erstmaligen Ansatz einen signifikanten Anstieg des Kreditrisikos

("SICR") feststellt, wird der Vermogenswert in die Stufe 2 tGberflhrt und seine ECL auf
Basis der Gesamtdauer des Instruments, - bis zur vertraglichen Falligkeit, unter Berick-
sichtigung der erwarteten Vorauszahlungen, bewertet - ,[falls vorhanden ("Lifetime
ECL").

Stufe 3:
Wenn NAGA feststellt, dass ein finanzieller Vermégenswert kreditwirdig ist, wird der

Vermobgenswert in Stufe 3 Gbertragen und seine ECL wird als lebenslange ECL bewertet.
Die Definition von NAGA fiur Kredit gefahrdete Vermogenswerte und die Definition des

Ausfalls wird im Finanzrisikomanagement erlautert.

Finanzielle Vermodgenswerte - Umgliederung
Finanzinstrumente werden nur dann umgegliedert, wenn sich das Geschaftsmodell fir

die Verwaltung dieser Vermogenswerte andert. Die Umgliederung ist prospektiv und er-

folgt ab Beginn der ersten Berichtsperiode nach der Anderung.

Finanzielle Vermogenswerte - Abschreibung
Finanzielle Vermdgenswerte werden ganz oder teilweise abgeschrieben, wenn NAGA

alle praktischen Sanierungsbemiihungen ausgeschopft hat und zu dem Schluss gelangt
ist, dass keine vernlinftige Aussicht auf eine Sanierung besteht. Die Abschreibung ist ein
Ausbuchung Ereignis. NAGA kann finanzielle Vermogenswerte, die noch Gegenstand
von Zwangsvollstreckungstatigkeiten sind, abschreiben, wenn die Gesellschaft vertrag-
lich fallige Betrage einziehen moéchte, jedoch keine vernlnftige Erwartung einer Einzie-

hung besteht.
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Finanzielle Vermogenswerte - Modifikation

NAGA handelt die Vertragsbedingungen der finanziellen Vermégenswerte manchmal
neu aus oder andert sie anderweitig. Der Konzern beurteilt, ob die Anderung der ver-
traglichen Zahlungsstrome wesentlich ist, und bertcksichtigt dabei unter anderem die
folgenden Faktoren: neue vertragliche Bestimmungen, die das Risikoprofil des Vermo-
genswerts wesentlich beeinflussen (z. B. Gewinnbeteiligung oder aktienbasierte Ren-
dite), wesentliche Anderung des Zinssatzes , Anderung der Wahrungsbezeichnung,
neue Sicherheiten oder Kredit Verbesserung, die das mit dem Vermdgenswert verbun-
dene Kreditrisiko oder eine erhebliche Verlangerung eines Kredits erheblich beeinflus-

sen, wenn sich der Kreditnehmer nicht in finanziellen Schwierigkeiten befindet.

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente
Fir die Zwecke der Kapitalflussrechnung umfassen die Zahlungsmittel und Zahlungs-

mittelaquivalente Guthaben bei Kreditinstituten und bei Liquiditatsanbietern gehaltene
Zahlungsmittel. Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente werden zu fortgefuhrten
Anschaffungskosten ausgewiesen, weil: (a) sie zur Erhebung vertraglicher Zahlungs-
strome gehalten werden und diese Zahlungsstréome SPPI darstellen, und (b) sie nicht
bei FVTPL designiert sind.

Finanzielle Vermogenswerte zu fortgefuhrten Anschaffungskosten
Diese werden mit dem Ziel gehalten, NAGA’s vertraglichen Zahlungsstrome einzuzie-

hen, und ihre Zahlungsstrome stellen ausschlief3lich Zahlungen von Kapital und Zinsen
dar. Dementsprechend werden diese zu fortgefiihrten Anschaffungskosten unter Anwen-
dung der Effektivzinsmethode abzlglich Wertminderungen bewertet. Zu fortgefuhrten
Anschaffungskosten bewertete finanzielle Vermdgenswerte werden als kurzfristige Ver-
modgenswerte klassifiziert, wenn sie innerhalb eines Jahres oder weniger fallig sind (oder
wenn sie eine langere Fristigkeit haben, im normalen Geschaftszyklus). Wenn nicht, wer-

den sie als langfristige Vermdgenswerte ausgewiesen.

Finanzielle Verbindlichkeiten - Bewertungskategorien
Finanzielle Verbindlichkeiten werden anfanglich zum beizulegenden Zeitwert bewertet

und als zu fortgefuhrten Anschaffungskosten klassifiziert, mit Ausnahme von (a) finanzi-
ellen Verbindlichkeiten bei FVTPL. Diese Klassifizierung bezieht sich auf Derivate sowie

zu Handelszwecken gehaltene finanzielle Verbindlichkeiten (z. B. Short-Positionen in
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Wertpapieren) und eine mdgliche Gegenleistung durch einen Erwerber bei einem Unter-
nehmenszusammenschluss und sonstige finanzielle Verbindlichkeiten, die bei der erst-
maligen Erfassung als solche designiert wurden, und (b) finanzielle Garantievertrage

und Kreditzusagen.

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Verbind-
lichkeiten
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten wer-

den zunachst zum beizulegenden Zeitwert und anschliel3end zu fortgefiihrten Anschaf-

fungskosten unter Anwendung der Effektivzinsmethode bewertet.

Kundengelder
Kundengelder werden nicht als Vermdgenswerte erfasst, da sie keine von der Gesell-
schaft kontrollierten Ressourcen darstellen und die wesentlichen Risiken und Chancen,

die mit dem Eigentum an diesen Fonds verbunden sind, beim Kunden verbleiben.

Die folgende Tabelle zeigt die Buchwerte und beizulegenden Zeitwerte nach Bewer-
tungskategorien der Finanzinstrumente zum 31. Dezember 2020 und 31. Dezember
2019

Beizulegender Beizulegender
Buchwert Zeitwert Buchwert Zeitwert
in TEUR 31.12.2020 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2019

Zu fortgefihrten

Anschaffungskosten bewertete

finanzielle Vermdgenswerte 8.361 8.361 4.921 4.921
Erfolgswirksam zum beizulegenden

Zeitwert bewertete finanzielle

Vermdgenswerte (Derivative) 7.017 7.017 4.217 4.217
Erfolgswirksam zum beizulegenden

Zeitwert bewertete finanzielle

Verbindlichkeiten (Derivative und sonstige) 1.751 1.751 801 801
Zu fortgefihrten

Anschaffungskosten bewertete

finanzielle Verbindlichkeiten 6.672 6.672 1.453 1.453

Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Vermégensgegenstande:
Enthalten sind in dieser Position Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente, Forde-

rungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige finanzielle Vermdgenswerte. Die
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Bewertung erfolgt zu fortgefiihrten Anschaffungskosten unter Anwendung der Effektiv-
zinsmethode. Die Zinsen in Hohe von TEUR 17 (Vj. TEUR 0) werden im Finanzergebnis

ausgewiesen. Etwaige Wertminderungen werden ergebniswirksam berticksichtigt.

Dabei werden finanzielle Schwierigkeiten des Schuldners, die Wahrscheinlichkeit, dass
der Schuldner Insolvenz anmeldet oder eine Restrukturierung durchlauft sowie Ausfall
oder Zahlungsverzoégerungen als Indikator fir das Vorliegen einer Wertminderung be-

rucksichtigt.

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte /Ver-
bindlichkeiten:
Diesen beiden Positionen beinhalten die derivativen Vermbgenswerte sowie Verbind-

lichkeiten.

Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Verbindlichkeiten:
In dieser Kategorie sind Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie sons-
tige finanzielle Verbindlichkeiten enthalten. Die Bewertung erfolgt zu fortgefuhrten An-

schaffungskosten nach der Effektivzinsmethode.

Treuhandgeschafte

Die NAGA verwaltet zur Abwicklung von Kundenauftragen liquide Mittel von Kunden in
eigenem Namen und auf fremde Rechnung in getrennt gefiihrten Bankkonten. Die NAGA
handelt als Treuhander und die liquiden Mittel sind kein Teil des Vermégens oder der

Schulden des Konzerns.

Bisher erbringt die NAGA diese Dienstleistungen mittels ihrer zypriotischen Tochterge-
sellschaft Naga Markets und unterliegt insoweit den regulatorischen Anforderungen der
zypriotischen Bankenaufsicht (,CySEC*). Demnach hat ein Wirtschaftsprifer jahrlich an
die zypriotische Bankenaufsicht zu berichten, ob die zum Schutz von Kundengeldern

eingerichteten MaRnahmen angemessen sind und eingehalten werden.

Die zum 31. Dezember 2020 von der NAGA treuhanderisch verwalteten Vermdgens-
werte belaufen sich auf TEUR 21.784 (Vj. TEUR 17.556).
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b) Finanzrisikomanagement

Die Geschaftstatigkeit des Konzerns ist mit einem signifikanten Risiko verbunden und
unterliegt zudem regulatorischen Anforderungen. Folglich hat die NAGA ein Risikoma-

nagementsystem implementiert.

Das Risikomanagement des Konzerns konzentriert sich dabei auf die Unvorhersehbar-
keit der Finanzmarkte und strebt die Minimierung potenziell nachteiliger Auswirkungen

auf die finanzielle Leistungsfahigkeit des Konzerns an.

Im Bereich Brokerage erstellt der Vorstand schriftliche Grundsatze flir das Gesamtrisi-
komanagement sowie fiir spezifische Bereiche, wie z. B. Fremdwahrungsrisiken, Zins-
anderungsrisiken, Kreditrisiken, Kursrisiken, die Verwendung derivativer und nicht deri-
vativer Finanzinstrumente sowie die Anlage Uberschissiger Liquiditat. Das Risikoma-
nagement erfolgt unter Aufsicht des Risikomanagement-Komitees der Naga Markets,
welches entsprechend der vom Vorstand genehmigten Richtlinien handelt. Das Risiko-
management-Komitee der Naga Markets Ltd. ist unabhangig, unterliegt der Kontrolle

durch die CySEC und ist mit der Uberwachung folgender Funktionen beauftragt:

a) Angemessenheit und Wirksamkeit der Risikomanagement-Richtlinie und -Verfah-

ren der Gesellschaft;

b) die Einhaltung der in der Risikomanagement-Richtlinie vorgegebenen Regelun-
gen, Prozesse und Mechanismen durch den Konzern und das zustandige Perso-

nal;

c) Angemessenheit und Wirksamkeit der MalRnahmen, die zur Beseitigung von Man-

geln in Prozessen und Systemen angewendet werden;

d) Identifizierung, Bewertung und Steuerung von finanziellen Risiken in enger Zusam-

menarbeit mit den operativen Einheiten des Unternehmens.
Finanzielle Risikofaktoren
Der Konzern ist aufgrund seiner Geschaftstatigkeit folgenden finanziellen Risiken aus-

gesetzt:

a)  Marktrisiken (einschlieRlich Kursrisiken, Wahrungskursrisiken, Fair-Value-Zinsrisi-

ken und Cashflow-Zinsrisiken);
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b)  Adressausfallrisiken;
c) Kreditrisiken und

d) Liquiditatsrisiken.

Marktrisiken (einschlieBlich Preisrisiken, Wahrungskursrisiken, Fair-Value-Zinsri-

siken und Cashflow-Zinsrisiken)

Preisrisiken

NAGA ist hauptsachlich einem Marktpreisrisiko aus Schwankungen von Fremdwahrun-
gen, Rohstoffen und Eigenkapitalinstrumenten ausgesetzt, die auf offene Positionen in
CFDs zurlckzuflhren sind, die die Naga Markets als Gegenpartei mit ihren Kunden halt,
die in der Bilanz als derivative Finanzinstrumente eingestuft sind. NAGA selbst geht
keine eigenen Positionen ein, die auf der Erwartung von Marktbewegungen beruhen,
sondern geht Positionen mit Liquiditatsanbietern ein, um einen Teil ihrer offenen Kun-

den-Vertrage auf Trade-by-Trade-Basis finanziell abzusichern.

Zur Steuerung des Preisrisikos verfligt der Konzern Uiber eine von der Geschéaftsfihrung
der Naga Markets Ltd. (nachfolgend ,NM-Geschéaftsfuhrung®) festgelegte formelle Risi-
kopolitik, die Limits oder eine Methode zur Festlegung von Limits fir jeden einzelnen
Finanzmarkt, an dem die Gesellschaft handelt, sowie flir bestimmte Marktgruppen und
Markte sowie flr Gruppen von Finanzinstrumenten enthalt, die die NM-Geschaftsflih-
rung als korreliert ansieht. Die NM-Geschéftsfiihrung Gberwacht fortlaufend das Enga-

gement der Gesellschaft in Bezug auf diese Grenzen.

NAGA profitiert von einer Reihe von Faktoren, die auch die Volatilitat ihrer Einnahmen
verringern und sie vor Marktschocks schuitzen, wie z. B. die Diversifizierung ihrer Kund-
schaft und ihrer Produktpalette, da NAGA bei einer Reihe von Handelsinstrumenten als
Market Maker auftritt (hauptsachlich CFDs auf Fremde Wahrungspaare, Aktien, Roh-
stoffe und Indizes). Diese Diversifizierung des Produktangebots flhrt tendenziell zu ei-
nem verringerten Konzentrationsrisiko innerhalb des Marktrisikoportfolios. Im Geschafts-
jahr zum 31. Dezember 2020 handelte der Konzern mit einer Vielzahl von Kunden aus
verschiedenen Landern. Dieser grof3e internationale Kundenstamm verfligt Gber eine
Reihe verschiedener Handelsstrategien, die dazu fiihren, dass das Unternehmen ein
verstecktes Mal3 an naturlicher Absicherung zwischen Kunden geniel3t. Dieser ,Portfo-
lio-Nettoeffekt” flihrt zu einer deutlichen Reduzierung des Nettomarktrisikos des Kon-

zerns.
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Ein weiterer Faktor, der im Zusammenhang mit den Risikolimits kontinuierlich bertck-
sichtigt und Uberwacht wird, sind die Eigenmittel, die NAGA gemal den Vorgaben der
lokalen Aufsichtsbehdrden einhalten muss. Dies betrifft das Tochterunternehmen Naga
Markets und die CySEC.

Das Preisrisiko der NAGA hangt in erster Linie von den kurzfristigen Marktbedingungen
und den Kundenaktivitadten wahrend des Handelstages ab, weshalb das Risiko zu jedem
Bilanzstichtag mdglicherweise nicht reprasentativ fur das Preisrisiko ist, mit dem die Ge-

sellschaft konfrontiert ist Uber das Jahr.

Fremdwahrungsrisiken

Das Wahrungsrisiko ist das Risiko, dass der Wert von Finanzinstrumenten aufgrund von
Wechselkursanderungen schwankt. Das Wahrungsrisiko entsteht, wenn zukiinftige Ge-
schaftsvorfalle und bilanzierte Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten auf eine Wahrung
lauten, die nicht die funktionale Wahrung der Gesellschaft ist. Die Gesellschaft ist einem
Wechselkursrisiko ausgesetzt, das sich aus verschiedenen Wahrungsrisiken hauptsach-
lich in Bezug auf den US-Dollar ergibt. Das Management der Gesellschaft Giberwacht die
Wechselkursschwankungen kontinuierlich und handelt entsprechend. Die Gesellschaft
ist im Wesentlichen einem Wahrungsrisiko aufgrund ihrer Devisen-CFD-Positionen aus-

gesetzt.

Mogliche Wahrungskursanderungen haben auf die Ertrags- und Vermdgenslage des

Konzerns keinen wesentlichen Einfluss.

Die Auswirkungen von Wahrungskursanderungen auf die CFDs des Konzerns sind Be-
standteil des Preisrisikos, da es sich unmittelbar auf die Geschéaftstatigkeit des Konzerns

bezieht.

Das Wahrungskursrisiko wird vom Vorstand als nicht signifikant fir den Konzern be-

trachtet.

Fair-Value-Zinsrisiken und Cashflow-Zinsrisiken
Das Zinsrisiko des Konzerns ergibt sich aus verzinslichen Vermoégenswerten und lang-
fristigen Verbindlichkeiten. Aufgrund der derzeit geringen Risikoexposition wird keine

Sensitivitdtsanalyse angegeben.
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Adressausfallrisiken
Das Adressenausfallrisiko wird von der NAGA als das Risiko von Verlusten oder entgan-
genen Gewinnen aufgrund unerwarteter Ausfalle oder nicht vorhersehbarer Bonitatsver-

schlechterungen von Geschaftspartnern definiert.

Adressenausfallrisiken in der NAGA resultieren in erster Linie aus den Geschafts- und

Abwicklungspartnern im Brokerage.

Geschaftspartner der NAGA werden anhand fest definierter Kriterien, die bei Bedarf an
aktuelle Gegebenheiten angepasst werden und sich an spezifischen Merkmalen der Ge-
schaftspartner orientieren, einer Prifung unterzogen. Darlber hinaus erfolgt eine lau-

fende Bonitatsprufung anhand offentlich zuganglicher Daten.

Kreditrisiken
Das Kreditrisiko entsteht durch Einlagen bei Banken und Finanzinstitutionen, sowie

durch Kredite an Kunden, einschlie3lich noch offener Forderungen.

Banken und Finanzinstitutionen werden nur nach eingehender Prifung als Vertrags-
partner akzeptiert. Neben einem unabhangigen Rating berucksichtigt das Risiko-Komi-
tee der Naga Markets bei der Prifung der Kreditwirdigkeit Erfahrungen der Vergangen-
heit und weitere Faktoren. Transaktionen mit Kunden werden zudem mit Hilfe von Ban-
ken oder Finanzinstitutionen abgewickelt, die sich auf Online-Brokerage und -Banking

spezialisiert haben.

Ein die Kunden betreffendes Kreditrisiko entsteht immer dann, wenn Verluste aus defi-
zitdren Handelspositionen die kundenseitig vorzuhaltende Mindestkapitalausstattung
Uberschreiten, ein Kunde also droht in einer Position mehr Geld zu verlieren, als er zuvor

hinterlegt hat.

Die Gesellschaft schiitzt sich im normalen Geschaftsbetrieb gegen dieses Risiko, indem
alle Handelspositionen sowohl systemseitig als auch durch Handler Gberwacht werden.
Kundenpositionen werden systemseitig in einem automatischen Prozess geschlossen,
sobald die vorgehaltenen, zur Verlustdeckung dienenden Kontoguthaben einen definier-

ten Mindestwert unterschreiten.

Kommt es, beispielweise durch groflde unvorhersehbare Kursspriinge, trotzdem zu einer

Situation, in der die angefallenen Verluste die Einlage eines Kunden Ubersteigen, greift
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eine sogenannte ,Negative Balance Protection Policy“ nach der die NAGA bei Privatkun-

den auf alle, Gber die Einlage hinausgehenden Forderungen verzichtet.

Aufgrund der vorwiegenden Tatigkeit als Market Maker besteht fur den Konzern jedoch
kein wesentliches Risiko aus der ,Negative Balance Protection Policy“. Hintergrund ist,
dass die NAGA derzeit einen nur unwesentlichen Teil der Handelskontrakte an externe
Liquidity Provider weiterreicht. Bei einem Grofteil der Handelskontrakte tritt die NAGA
als Gegenpartei auf. In diesem Fall flihrt der Verzicht auf den Ausgleich defizitarer Kun-
denpositionen nur zu einem kalkulatorischen Verlust, da insoweit auf realisierten Gewinn
verzichtet wird. Nur im Falle einer unmittelbaren Weiterleitung entsteht das Risiko einer
Verbindlichkeit gegeniber dem Liquidity Provider, bei gleichzeitigem Forderungsausfall

gegeniuber dem Kunden.

Vertrage mit einer drohenden Nachschusspflicht bei gleichzeitiger Weiterleitung an ei-
nen Liquidity Provider unterliegen daher einer gesonderten, mit den Stresstests verbun-
denen, internen Kontrolle. Zur Risikominimierung kann die NAGA die Position wieder
offnen, um einen Uber die Einzahlung des Kunden hinausgehenden Liquiditatsverlust zu

verhindern.

Zum 31. Dezember 2020 ist der Konzern den folgenden, nach Kategorien getrennten,

Kreditrisiken ausgesetzt:

in TEUR 31.12.2020 31.12.2019

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 1.536 1.484
Sonstige kurzfristige Vermdgenswerte 8.609 4.502
- davon Derivate 7.017 4.217
- dawvon finanzieller Art 1.592 285
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 5.233 3.152
Summe 15.378 9.138

Im Geschaftsjahr 2020 wurde eine Einzelwertberichtigung in Hohe von TEUR 100 auf
einen sonstigen finanziellen Vermogenswert (Vj. TEUR 1.409 auf eine Forderung aus
Lieferungen und Leistungen) erfasst. Es wird auf die Textziffern 6.d) und 6.x) verwiesen.

Liquiditatsrisiko
Ein Liquiditatsrisiko entsteht, wenn die Fristigkeiten der Vermdgenswerte und Schulden

nicht Ubereinstimmen. Eine nicht Gbereinstimmende Position steigert die Rentabilitat,
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kann aber auch das Verlustrisiko erhéhen. Der Konzern hat Malinahmen zur Verlustmi-
nimierung und zur Aufrechterhaltung ausreichender Barmittel und anderer, hoch liquider,

kurzfristiger Vermégenswerte implementiert.

Fortlaufende und zukunftsorientierte Richtlinien und Verfahren werden fiir die Bewertung
und Steuerung der Nettofinanzposition des Konzerns implementiert, um das Liquiditats-

risiko zu reduzieren.

Die nachstehende Tabelle zeigt die finanziellen Verbindlichkeiten des Konzerns in rele-
vanten Falligkeitsgruppen auf Basis der verbleibenden Restlaufzeiten - ausgehend vom
Bilanzstichtag. Die in der Tabelle angegebenen Betrage entsprechen den vertraglichen,
nicht abgezinsten Zahlungsabflissen. Sofern die Schuld innerhalb von zwolf Monaten
fallig ist, entspricht der Buchwert den Zahlungsabflissen, da die Abzinsung keinen we-
sentlichen Einfluss hat. Soweit die Verbindlichkeiten verzinslich sind, wird keine Abzin-

sung vorgenommen.

31.12.2020 weniger als zwischen zwischen mehr als

in TEUR 1 Jahr 1und 2 Jahren 2 und 5 Jahren 5 Jahre

Verbindlichkeiten aus Wandeldarlehen gegentiber Gesellschaftern 120 2.060 0 0
Verbindlichkeiten gegenlber Gesellschaftern 3.080 549 0 0
Sonstige Verbindlichkeiten (finanzieller Art) 615 0 0 0
- dawon finanzieller Art 615 0 0 0
Leasingverbindlichkeiten 4 0 0 (0]
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 1.044 0 0 0
Summe 4.859 2.609 0 0
31.12.2019 weniger als zwischen zwischen mehr als

in TEUR 1 Jahr 1und 2 Jahren 2 und 5 Jahren 5 Jahre

Verbindlichkeiten gegenlber Gesellschaftern und Vorstanden 0 3.629 0 0
Sonstige Verbindlichkeiten (finanzieller Art) 506 0 0 0
- davon finanzieller Art 506 0 0 0
Leasingverbindlichkeiten 94 31 0 0
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 853 0 0 0
Summe 1.453 3.660 0 0

Das Darlehen in Héhe von TEUR 3.000 sowie die zum 31. Dezember 2020 angefallenen

Zinsen in Héhe von TEUR 80 sind innerhalb eines Jahres fallig.
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Die Veranderungen in den Verbindlichkeiten aus Finanzierungstatigkeiten ergeben sich

wie folgt:
Veranderung Neue
aus Leasing-
in TEUR 01.01.2020 Kapitalfliissen  verhaltnisse Sonstige 31.12.2020
Verbindlichkeiten ggii. Gesellschaftern und Vorstéanden 3.629 3.629
Verbindlichkeiten aus Wandeldarlehen ggi. Gesellschaftern 0 2.000 -67 1.933
Langfristige Leasingverbindlichkeiten 31 -31 0
Kurzfristige Leasingverbindlichkeiten 94 -91 1 4
Summe 3.754 1.878 0 -66 5.566
Veranderung Neue
aus Leasing-
in TEUR 01.01.2019 Kapitalflissen  verhéltnisse Sonstige 31.12.2019
Verbindlichkeiten ggii. Gesellschaftern und Vorstéanden 0 3.000 629 3.629
Langfristige Leasingverbindlichkeiten 0 -33 62 2 31
Kurzfristige Leasingverbindlichkeiten 0 -93 186 1 94
Summe 0 2.874 248 632 3.754

Die zahlungswirksamen Veranderungen sind entsprechend in der Kapitalflussrechnung
bericksichtigt.

Kapitalmanagement
Die NAGA befindet sich in einer Wachstums- und Entwicklungsphase. Das Kapitalma-

nagement ist daher auf die Finanzierung der weiteren Expansion ausgerichtet. Hierzu
gehdrt neben der Sicherstellung einer ausreichenden Finanzierung geplanter Vertriebs-

aktivitaten die weitere Investition in Software-Entwicklungen.

Daruber hinaus fordert die zypriotische Bankenaufsicht CySEC fur die zypriotische Toch-
tergesellschaft Naga Markets eine Mindesteigenkapitalquote. Diese betragt 8 % (V.
8 %) plus eines Kapitalhalterungspuffers in Héhe von 2,50 % (Vj. 1,25 %) zum Bilanz-
stichtag und eines variablen Prozentsatzes flr einen institutsspezifischen antizyklischen
Kapitalpuffer (zum 31. Dezember 2020: 0,01 %). Die Berechnungsmethode basiert auf
den internationalen Basel-Il und Basel-llI-Eigenmittelanforderungen. Die Angemessen-
heit der Eigenkapitalquote des Konzerns wird kontinuierlich Gberwacht und vierteljahrlich

den Regulierungsbehdrden gemeldet.

Schatzung des beizulegenden Zeitwerts
In der nachfolgenden Tabelle werden die zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Fi-
nanzinstrumente entsprechend der angewendeten Bewertungsmethode dargestellt. Die

verschiedenen Inputfaktoren wurden wir folgt definiert:

- Level 1: In aktiven, flir das Unternehmen am Bilanzstichtag zugangliche Markte, fir
identische Vermdgenswerte oder Schulden notierte (nicht berichtigte) Preise;
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- Level 2: Andere Inputfaktoren als die in Level 1 aufgenommenen Marktpreisnotierun-
gen, die fir den Vermégenswert oder die Schuld entweder unmittelbar oder mittelbar
zu beobachten sind;

- Level 3: Inputfaktoren, die flir den Vermdgenswert oder die Schuld nicht beobachtbar
sind.

31.12.2020 31.12.2019
in TEUR Lewel 1 Level 2 Level 3 Level 1 Lewel 2 Level 3
Vermogenswerte
Derivative Finanzinstrumente 7.017 0 0 4.217 0 0
Schulden
Derivative Finanzinstrumente 1.202 0 0 252 0 0
Sonstige Verbindlichkeiten 0 0 549 0 0 549

Sowohl die Vermégenswerte in Héhe von TEUR 7.017 (Vj. TEUR 4.217) als auch die
Schulden in Hohe von TEUR 1.202 (Vj. TEUR 252) werden in der Konzernbilanz ausge-

wiesen.

10. Eigenkapital/Dividenden

a) Eigenkapital

Zum 31. Dezember das

2020 betragt (,Grundkapital)
EUR 42.049.903 und ist eingeteilt in 42.049.903 auf den Namen lautende nennwertlose
Stlckaktien. Es bestehen keine gesonderten Vorzugsrechte fir bestimmte Aktien, sowie

keine Beschrankungen zum Handel der Aktien (§ 68 AktG).

gezeichnete Kapital

Das gezeichnete Kapital entwickelte sich wie folgt:

gezeichnetes Kapital am 30.06.2016 50.001
Veranderungen im zweiten Rumpfgeschéaftsjahr 2016 0

gezeichnetes Kapital am 31.12.2016 50.001
Veranderungen im Geschéatftsjahr aus Bareinlage 12.413
Veranderungen im Geschaftsjahr aus Gesellschaftsmitteln 17.975.232
Veranderungen im Geschaftsjahr aus Wandelschuldverschreibung 1.970.402
Veranderungen im Geschaftsjahr aus IPO (Borsengang) 1.000.000
gezeichnetes Kapital am 31.12.2017 21.008.048
Veranderungen im Geschéatftsjahr aus Sacheinlagen 19.195.534
gezeichnetes Kapital am 31.12.2018 40.203.582
Veranderungen im Geschéatftsjahr aus 0
gezeichnetes Kapital am 31.12.2019 40.203.582
Veranderungen im Geschaftsjahr aus Bareinlage 1.846.321
gezeichnetes Kapital am 31.12.2020 42.049.903
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Eigene Aktien

Von den insgesamt ausgegebenen 42.049.903 Aktien werden wie im Vorjahr 1.137.139
Stiick von der HBS AG gehalten. Da 72,16% der Aktien der HBS AG dem Konzern zu-
gerechnet werden, ergibt sich ein Bestand an eigenen Aktien von (aufgerundet) 820.560
Stlck.

Genehmigtes Kapital

Das genehmigte Kapital 2018 wurde aufgehoben. Der Vorstand ist durch Beschluss der
Hauptversammlung vom 25. September 2020 erméachtigt, das Grundkapital der Naga
AG in der Zeit bis zum 24. September 2025 mit Zustimmung des Aufsichtsrats einmalig
oder mehrmals um insgesamt bis zu EUR 21.024.951,00 durch Ausgabe von bis zu
21.024.951 neuen, auf den Namen lautenden Stlickaktien gegen Bar- und/oder Sach-
einlagen zu erhdhen, wobei das Bezugsrecht ausgeschlossen werden kann (Genehmig-
tes Kapital 2020).

Bedingtes Kapital

Das Grundkapital der Naga AG ist um bis zu EUR 1.369.860,00 durch Ausgabe von bis
zu 1.369.860 Stuck auf den Namen lautende Stiickaktien bedingt erhéht (Bedingtes Ka-
pital 2017). Die bedingte Kapitalerh6hung dient ausschlieRlich der Gewahrung von
Rechten an die Inhaber von Aktienoptionsrechten aus dem Aktienoptionsprogramm, zu
deren Ausgabe der Aufsichtsrat mit Beschluss der Hauptversammlung vom 22. Marz
2017 ermachtigt wurde (Bedingtes Kapital 2017 I).

Das Grundkapital der Naga AG ist durch Beschluss der Hauptversammlung vom 24. Mai
2017 um bis zu EUR 8.634.164,00 zur Durchfiihrung von Wandel- und / oder Options-
schuldverschreibungen, die aufgrund des Erméachtigungsbeschlusses der Hauptver-
sammlung vom gleichen Tag ausgegeben werden, durch Ausgabe von bis zu 8.634.164

Stick auf den Namen lautende Stlickaktien bedingt erhdht (Bedingtes Kapital 2017 11).

Zum 31. Dezember 2020 hat die Naga AG das bedingte Kapital nicht in Anspruch ge-

nommen.

b) Dividenden

Fir das Geschéftsjahr 2020 wird keine Dividendenzahlung an die Aktionare beschlossen

oder geleistet.
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11. Honorare des Abschlussprufers

Fur die erbrachten Dienstleistungen des Abschlusspriifers des Konzernabschlusses,
Ernst & Young GmbH Wirtschafsprifungsgesellschaft, Hamburg sind folgende Honorare

erfasst worden:

in TEUR 2020 2019
Abschlussprifungsleistungen 135 122
12. Angaben Uber Beziehungen zu nahestehenden

Unternehmen und Personen

Die Salden und Geschaftsvorfalle zwischen der Naga AG und ihren Tochtergesellschaf-
ten, die nahestehende Unternehmen darstellen, wurden im Rahmen der Konsolidierung
eliminiert und werden in diesem Anhang nicht erldutert. Die Einzelheiten zu Geschafts-
vorfallen zwischen dem Konzern und anderen nahestehenden Unternehmen/Personen

sind nachfolgend angegeben.

Als nahestehende Personen gelten die Mitglieder von Vorstand und Aufsichtsrat der
Naga AG und deren nahe Familienmitglieder. Dartber hinaus werden Unternehmen, auf
die nahestehende Personen beherrschenden Einfluss haben, als nahestehende Unter-

nehmen eingestuft.

Vorstande und ihnen nahestehende Personen:

e Benjamin Bilski, Limassol (Zypern), Betriebswirt (M. Sc.), (Vorsitzender) und Familie
¢ Andreas Luecke, Hamburg, Rechtsanwalt, Steuerberater und Familie
¢ Michalis Mylonas, Nicosia (Zypern), Geschaftsflihrer, und Familie

Aufsichtsrate und ihnen nahestehenden Personen:

o Herr Harald Patt, Friedrichsdorf, Geschaftsflihrer (Vorsitzender) und Familie

e Herr Hans-Jochen Lorenzen, Hamburg, Wirtschaftsprifer/Steuerberater und Familie

e Herr Wieslaw Bilski, Frankfurt am Main, Geschéftsfuhrer und Familie (bis 25. Sep-
tember 2020)
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e Herr Robert Sprogies, Vaterstetten, Geschaftsflhrer (stellvertretender Vorsitzender)
und Familie

e Herr Stefan Schulte, Dusseldorf, Rechtsanwalt/Steuerberater und Familie (bis 18. Mai
2020)

¢ Herr Qiang Liu, Shanghai (China), Geschaftsfiihrer und Familie

Zum 31. Dezember 2020 halten an der Naga AG Herr Benjamin Bilski bzw. ihm nahe-
stehende Unternehmen 2.351.872 Aktien, Herr Luecke bzw. ihm nahestehende Unter-
nehmen 355.000 Aktien, Herr Mylonas 2.472.000 Aktien, Herr Patt 100.000 Aktien und
Herr Liu 147.787 Aktien.

Herr Luecke ist als Vorstand bei der Hanseatic Brokerhouse Securities AG tatig.

Herr Benjamin Bilski ist Vorsitzender im Aufsichtsrat der Hanseatic Brokerhouse Securi-
ties AG.

Als nahestehendes Unternehmen der Naga AG gilt ferner die Fosun Fintech Holdings
(HK) Ltd., Hongkong, China, und die mit lhr verbundenen Aktionare, die aufgrund ihrer
Kapitalbeteiligung von 49 %, einer Stimmrechtsvereinbarung und ihrer Vertretung im
Aufsichtsrat einen beherrschenden Einfluss auf die Naga AG nehmen kdnnen. Die Ge-
sellschaft wird in den Konzernabschluss der FOSUN International Ltd., Hongkong,

China, einbezogen, der auf der Internetseite der Gesellschaft (https://ir.fosun.com/cor-

porate-reports) erhaltlich ist. Der oberste kontrollierende Aktionar ist Herr Guo Guang-

chang.
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Bezlige der Vorstande
Die Mitglieder des Vorstandes der NAGA haben im Geschéftsjahr 2020 folgende kurz-

fristige Bezlge erhalten:

Beziige der Mitglieder des Vorstands

in TEUR 31.12.2020 31.12.2019
Herr Bilski
fixx 120 120
variabel 0 0
Herr Luecke
fixx 180 80
variabel 0 0
Herr Mylonas™
fixx 120 20
variabel 0 0
Herr Qureshi*
fix 0 40
variabel 0 0
Insgesamt 420 260

* Herr Yasin-Sebastian Qureshi ist zum 30_ April 2019 aus der Gesellschaft ausgeschieden.

** Her Michael Mylonas wurde zum 1. November 2019 als neues Vorstandsmitglied bestellt.
Es bestanden weder aktienbasierte Verglitungen noch Anspriiche aus Pensionsplanen.

Das zum 30. April 2019 ausgeschiedene Vorstandsmitglied Yasin Qureshi hat auf-
grund der anlasslich seines Ausscheidens zwischen ihm und der Gesellschaft ge-
schlossenen Aufhebungsvereinbarung Anspriche auf Abfindung und Karenzent-
schadigung von insgesamt TEUR 360 (Vj. TEUR 410), die im Fruhjahr 2021 begli-
chen worden sind. Im Geschéaftsjahr 2020 wurde eine Teilzahlung von TEUR 50 ge-
leistet.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhielten insgesamt neben der Erstattung ihrer Auslagen
fur ihre Tatigkeit im Geschaftsjahr 2020 eine Vergutung von insgesamt TEUR 57 (V.
TEUR 57). Die Reduzierung basiert auf diversen freiwilligen Verzichten der Aufsichts-
ratsvergltung von Seiten der Aufsichtsrate, sowie der Anpassung der Aufsichtsratsver-

gutung geman Beschluss der Hauptversammlung vom 25. September 2020.

Die nachfolgende Tabelle stellt die Beziehungen zu nahestehenden Personen und Un-

ternehmen entsprechend den Regelungen nach IAS 24 gegenuber:
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Bezogen Geleistet Bezogen Geleistet

Produkte und Dienstleistungen in TEUR 31.12.2020 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2019
Vorstand 661.722 0 754.613 0
Schuld/Darlehen Forderungen Schuld/Darlehen Forderungen
Schulden und Forderungen in TEUR 31.12.2020 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2019
Vorstand 549.395" 25.117 595.645" 11.264
Aktionar 3.080.000 0 3.080.000 0
Erhalten Fallig Erhalten Fallig
Zinsen in TEUR 31.12.2020 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2019
Vorstand 0 0 0 0
Aktionar 480.000 135.000 0 80.000

Im Einzelnen ergeben sich die vorstehenden Werte aus Darlehens- und Dienstleistungs-
vertragen zwischen Konzernunternehmen und nahestehenden Personen. Samtliche
Vertrage wurden zu fremdublichen Bedingungen abgeschlossen (es wird auf Textziffer

6.j) verwiesen).

Die Verpflichtungen der Naga Group ggu. Vorstanden beziehen sich auf Verbindlichkei-
ten aus Gehaltsverzichten, die als Besserungsabreden zum beizulegenden Zeitwert un-

ter den sonstigen finanziellen Verbindlichkeiten gezeigt werden.

13. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Rahmenvertrag uiber Wandelschuldverschreibung:

Die Gesellschaft hat am 8. Marz 2021 mit der Yorkville Advisors Global LP, New Jersey,
USA, einen Rahmenvertrag Uber die Begebung von (unverzinslichen) Wandelschuldver-
schreibungen im Nominalwert von bis zu insgesamt EUR 25 Mio. innerhalb eines Zeit-
rahmens von drei Jahren abgeschlossen. Yorkville verpflichtet sich in dem Vertrag, unter
bestimmten Bedingungen die von der The NAGA Group AG begebenen Wandelschuld-
verschreibungen zu zeichnen. Vorstand und Aufsichtsrat der The NAGA Group AG ha-
ben am 8. Marz 2021 die Emission der ersten Tranche von Wandelschuldverschreibun-
gen unter dem Rahmenvertrag mit einem Nominalwert von insgesamt bis zu EUR 8 Mio.
beschlossen. Die erste Tranche der Wandelschuldverschreibung wurde in 8.000 unter
sich gleichberechtigte, auf den Inhaber lautende Schuldverschreibungen im Nennbetrag

von jeweils EUR 1.000,00 eingeteilt und bis zum 30. Marz 2021 ausgegeben.
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Hamburg, 30. Juni 2021

The Naga Group AG
Vorstand

B. Bilski A. Luecke M. Mylonas
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The Naga Group — Bericht des Aufsichtsrats 2020

Liebe Aktionarinnen, liebe Aktionare,

2020 war fir die The NAGA Group AG ein Rekordjahr: Bei Konzernumsatzerlésen von TEUR 24.259 (Vj.
TEUR 6.223) wurde ein Konzern-EBITDA von TEUR 6.546 (Vj. TEUR -9.167) erzielt. Das Handelsvolumen
hat sich mit EUR 120 Mrd. (Vj. EUR 44 Mrd.) nahezu verdreifacht, die Transaktionen kletterten auf 6,3
Mio. (Vj. 2,9 Mio.) und die aktive Nutzerzahl hat sich im Jahresverlauf ebenfalls mehr als verdoppelt.
Wahrend viele Branchen und Unternehmen in 2020 unter den negativen Auswirkungen der COVID-19-
Pandemie litten, wirkte sich diese fir NAGA durch die hohe Volatilitit an den internationalen

Finanzmarkten als zusatzlicher Wachstumstreiber aus.

Fiir 2021 erwarten wir einen weiteren deutlichen Anstieg der Konzernumsatzerlose auf eine Bandbreite
von EUR 50 — 52 Mio. bei einem Konzern-EBITDA zwischen EUR 13 — 15 Mio. NAGA hat im ersten Quartal
2021 neue Rekordwerte bei dreistelligen Wachstumsraten in den Core-KPls verbucht. Das sind
vielversprechende Aussichten. Fir weitere strategische Aussagen sowie Details zur Geschaftsentwicklung

verweisen wir auf den Brief an die Aktiondre und den Konzernlagebericht des Vorstands.

Zusammenarbeit von Aufsichtsrat und Vorstand

Auch im Berichtsjahr hat der Aufsichtsrat der The NAGA Group AG die ihm nach Gesetz, Satzung und
Geschaftsordnung obliegenden Aufgaben mit groBer Sorgfalt wahrgenommen. So hat der Aufsichtsrat im
Geschaftsjahr 2020 die Geschaftsfiihrung des Vorstands kontinuierlich Gberwacht und diesen bei der
Leitung des Unternehmens regelmaRig beraten. Dabei konnte sich der Aufsichtsrat stets von der Rechts-,
Zweck- und OrdnungsmaRigkeit der Vorstandsarbeit Uberzeugen. Der Vorstand ist seinen
Informationspflichten nachgekommen und hat den Aufsichtsrat regelmaRig auBer- und innerhalb der
gemeinsamen Sitzungen lber die Geschaftsentwicklung, Vermoégens-, Liquiditats- und Finanzlage der The
NAGA Group AG und aller Konzerngesellschaften, die Geschaftspolitik und strategische Ausrichtung des
Konzerns, die Rentabilitdit, die Risikolage und das Risikomanagementsystem sowie die
Unternehmensplanung einschlieflich der Finanz-, Investitions- und Personalplanung aller

Konzerngesellschaften informiert.
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The Naga Group — Bericht des Aufsichtsrats 2020

2020 standen Wachstums- und Strategiethemen im Vordergrund der gemeinsamen Beratungen. Hierbei
hat sich vor allem der Aufsichtsratsvorsitzende kontinuierlich mit dem Vorstand abgestimmt.
Insbesondere die fiir das Unternehmen bedeutsamen Geschéaftsvorgange wurden auf Basis der
miindlichen und schriftlichen Berichte des Vorstands intensiv erértert und auf Plausibilitat Gberprift. Zu
einzelnen Geschaftsvorgangen hat der Aufsichtsrat seine Zustimmung erteilt, soweit dies gemal Gesetz,
Satzung und/oder Geschaftsordnung des Vorstands erforderlich war (s. nachfolgend unter ,Sitzungen und
Beschllsse des Aufsichtsrats”). Auf diesem Weg war der Aufsichtsrat stets friihzeitig in alle bedeutsamen

Geschaftsvorfalle eingebunden.

Sitzungen und Beschliisse des Aufsichtsrats

Im Berichtsjahr fanden funf ordentliche Sitzungen an den Tagen 6. Februar, 28. Mai, 25. Juni
(bilanzfeststellende Sitzung fiir das Geschaftsjahr 2019), 12. August sowie 26. Oktober 2020 statt. Diese
wurden vor dem Hintergrund der seit Frithjahr 2020 grassierenden COVID-19-Pandemie mehrheitlich als
Telefon-/Videokonferenzen abgehalten. In allen Sitzungen war der Aufsichtsrat beschlussfahig, zudem hat
mindestens ein Vorstandsmitglied teilgenommen. An der bilanzfeststellenden Sitzung war zudem zwei

Vertreter des Abschlussprifers Ernst & Young GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Hamburg, zugegen.

SchwerpunktmaRig haben sich Vorstand und Aufsichtsrat mit der Fortsetzung und Intensivierung des in
2019 mittels strategischer Neuausrichtung eingeleiteten Wachstums befasst. Hiermit verbunden waren
neben der Entwicklung und Einflihrung von Wachstums-Projekten wie NAGA Pay und NAGA Pro, die
ErschlieBung und Expansion in neue Markte (u.a. China, Australien und Stidafrika) sowie die am 29. Juni

2020 beschlossene Barkapitalerhohung (Details s. nachfolgend).

Im Einzelnen befasste sich der Aufsichtsrat auf seinen gemeinsamen Sitzungen mit dem Vorstand mit den

folgenden Themen, bzw. fasste die folgenden Beschlisse im schriftlichen Verfahren:

o Auf der ersten Sitzung des Berichtsjahres am 6. Februar 2020 berichtete der Vorstand dem
Aufsichtsrat Uber die Entwicklung des NAGA Konzerns im Geschaftsjahr 2019 und stellte die
Geschafts-, Liquiditats- und Finanzplanung fiir das Geschaftsjahr 2020 vor.

e Am 28. Mai 2020 berieten Vorstand und Aufsichtsrat Gber die ordentliche Hauptversammlung
2020 und beschlossen, diese als virtuelle Hauptversammlung ohne physische Prasenz der Aktionare
abzuhalten. Ein weiterer Schwerpunktthema der Aufsichtsratssitzung war die Erérterung moglicher

KapitalmaBnahmen zur Beschaffung weiteren Wachstumskapitals fiir den NAGA Konzern.
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The Naga Group — Bericht des Aufsichtsrats 2020

e Die Aufsichtsratssitzung am 25. Juni 2020 diente vordergriindig der Bilanzfeststellung fiir das
Geschaftsjahr 2019. Zudem beschlossen Vorstand und Aufsichtsrat die Tagesordnung fir die
ordentliche Hauptversammlung 2021.

e Am 29. Juni 2020 stimmte der Aufsichtsrat im Rahmen eines Umlaufbeschlusses dem
Beschlussvorschlag des Vorstands zur Durchfiihrung einer Barkapitalerhohung mit Bezugsrecht fiir die
Aktiondre unter Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2018 um einen Betrag von bis zu EUR
2.000.000,00 zu. Insgesamt wurden 1.846.321 Neue Aktien zu EUR 2,50 je Aktie platziert. Das
Grundkapital von NAGA hat sich entsprechend von EUR 40.203.582,00 auf EUR 42.049.903,00 erhoht
(per Handelsregistereintragung am 24. Juli 2020).

e Auf der Sitzung am 12. August 2020 beschlossen Vorstand und Aufsichtsrat die Verschiebung der
ordentlichen Hauptversammlung auf den 25. September 2020 und Anpassungen der bereits
beschlossenen Tagesordnung.

e Neben dem Bericht des Vorstands Uber die aktuelle Geschaftsentwicklung aller NAGA
Konzerngesellschaften stand auf der letzten Sitzung des Berichtsjahres am 26. Oktober 2020 die
Grindung der Tochtergesellschaft Naga Markets Australia PTY Ltd. zur ErschlieBung des australischen

Marktes auf der Agenda.

Ausschiisse
Von der Bildung von Ausschiissen sieht der Aufsichtsrat unverandert ab. Diese hatte keine

Effizienzgewinne zur Folge, der Aufsichtsrat behandelt samtliche Themen effizient im Plenum.

Besetzung von Aufsichtsrat und Vorstand

Im Berichtsjahr haben sich mehrere Anderungen in der Zusammensetzung des Aufsichtsrates ergeben:
Herr Stefan Schulte hat sein Aufsichtsratsmandat mit Schreiben vom 2. Mai 2020 zum 18. Mai 2020
niedergelegt. Herr Wieslaw Bilski legte mit Schreiben vom 31. Juli 2020 sein Aufsichtsratsmandat mit
Wirkung zum Ablauf der ordentlichen Hauptversammlung am 25. September 2020 nieder. Eine
Nachbesetzung der Vakanzen erfolgte nicht, da die ordentliche Hauptversammlung der vorgeschlagenen
Verkleinerung des Aufsichtsrates von sechs auf vier Mitgliedern mit entsprechenden
Satzungsanpassungen zugestimmt hat.

Entsprechend setzte sich der Aufsichtsrat seit Beendigung der ordentlichen Hauptversammlung 2020 aus
seinem Vorsitzenden Harald Patt, seinem Stellvertreter Robert Sprogies sowie den Mitgliedern Hans-

Jochen Lorenzen und Qjang Liu zusammen.
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The Naga Group — Bericht des Aufsichtsrats 2020

Im Vorstand der The NAGA Group AG gab es in 2020 keine personellen Wechsel. Er setzte sich unverdandert
aus den Herren Benjamin Bilski (NAGA Griinder & CEOQ), Andreas Luecke sowie Michalis Mylonas

Zusammen.

Jahres- und Konzernjahresabschlusspriifung

Der von der ordentlichen Hauptversammlung am 25. September 2020 gewahlte Abschlusspriifer und
Konzernabschlussprifer  flir das  Geschaftsjahr 2020, die Ernst & Young GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Hamburg, hat den vom Vorstand gemaR IFRS aufgestellten
Konzernabschluss samt Konzernlagebericht sowie den nach HGB aufgestellten Jahresabschluss der The

NAGA Group AG gepriift und jeweils mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.

Allen Mitgliedern des Aufsichtsrates wurden die Prifberichte des Abschlusspriifers und die vorgenannten
Abschlussunterlagen mit ausreichend zeitlichem Vorlauf zur Bilanzaufsichtsratssitzung am 26. Juli 2021
fiir eine eigene Prifung Gbermittelt. In der bilanzfeststellenden Sitzung berichtete der Vertreter des
Abschlusspriifers Uber die wesentlichen Ergebnisse seiner Prifung, wobei er speziell auf die zuvor
festgelegten Prifungsschwerpunkte einging. Wesentliche Schwéachen des internen Kontrollsystems und
des Risikomanagementsystems wurden nicht berichtet. Zudem stand der Vertreter des Abschlusspriifers
fur erganzenden Fragen und Auskiinfte des Aufsichtsrates zur Verfligung. Die Priifungsberichte und die
Abschlussunterlagen 2020 wurden gemeinsam mit dem Vorstand detailliert besprochen. Der Aufsichtsrat
stimmt den Ergebnissen der Abschlusspriifung zu. Nach dem abschlieRenden Ergebnis seiner eigenen
Prifung sind keine Einwendungen zu erheben. Der Aufsichtsrat hat den vom Vorstand aufgestellten
Konzern- und Jahresabschluss 2020 gebilligt. Damit ist der Jahresabschluss der The NAGA Group AG fir
das Geschaftsjahr 2020 festgestellt.

Auch der vorliegende Bericht des Aufsichtsrats wurde auf der Bilanzaufsichtsratssitzung besprochen und
beschlossen. Weiterer Gegenstand der bilanzfeststellenden Sitzung war die Erérterung der Tagesordnung
fir die ordentliche Hauptversammlung 2021, die am 23. September 2021 erneut als virtuelle
Hauptversammlung ohne physische Prasenz der Aktiondre stattfinden soll. Die anhaltende COVID-19-
Pandemie und die Unsicherheiten hinsichtlich ihres weiteren Verlaufs geben keinen Spielraum fir die

Durchfiihrung einer Prasenz-Hauptversammlung.

Dank
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The Naga Group — Bericht des Aufsichtsrats 2020

2020 war aufgrund der COVID-19-Pandemie fiir alle NAGA Mitarbeiter*innen ein sehr herausforderndes
Jahr. Dank ihres Engagements hat die The NAGA Group AG die Herausforderungen erfolgreich bewaltigt
und sich im Berichtsjahr sehr stark entwickelt. Flr die geleistete Arbeit und ihren hohen personlichen
Einsatz mochte sich der Aufsichtsrat bei allen NAGA Mitarbeiter*innen ausdricklich bedanken. Zudem gilt
unser Dank dem Vorstand fiir die stets vertrauensvolle und konstruktive Zusammenarbeit. Die in 2019
abgeschlossene Restrukturierung spiegelt sich seit nunmehr 9 Quartalen in Folge in einer kraftigen

Expansion des NAGA Konzerns wider.

Hamburg, 26. Juli 2021

Der Aufsichtsrat

Harald Patt

Vorsitzender des Aufsichtsrates
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